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INFORME DEL REVISOR FISCAL SUPLENTE SOBRE EL REPORTE EN LENGUAJE
eXTENSIBLE BUSINESS REPORTING LANGUAGE (XBRL)

Senores Accionistas
BMI Colombia Companhia de Seguros de Vida S.A.:

Introduccion

He revisado el reporte en lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL) al 30 de
septiembre de 2021 de BMI Colombia Compania de Seguros de Vida S.A., que incorpora la
informacién financiera intermedia, la cual comprende:

e ¢l estado separado de situacién financiera al 30 de septiembre de 2021;
el estado separado de resultados integrales por los periodos de nueve y tres meses que
terminaron el 30 de septiembre de 2021;

e ¢l estado separado de cambios en el patrimonio por el periodo de nueve meses que
termind el 30 de septiembre de 2021;

e ¢l estado separado de flujos de efectivo por el periodo de nueve meses que termind el
30 de septiembre de 2021; y

e |as notas al reporte.

La administracion es responsable por la preparacion y presentacion de este reporte en lenguaje
eXtensible Business Reporting Language (XBRL) que incorpora la informacién financiera
intermedia de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacion
Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera
Aceptadas en Colombia, y por la presentacion del reporte en lenguaje eXtensible Business
Reporting Language (XBRL) segun instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia.
Mi responsabilidad consiste en expresar una conclusiéon sobre el reporte en lenguaje eXtensible
Business Reporting Language (XBRL) que incorpora la informacién financiera intermedia, basada
en mi revision.

Alcance de la revision

He realizado mi revision de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410
“Revisién de Informacion Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Informacion Aceptadas en Colombia.
Una revisién de informacioén financiera intermedia consiste en hacer indagaciones,
principalmente con las personas responsables de los asuntos financieros y contables vy la
aplicacién de procedimientos analiticos y otros procedimientos de revisién. El alcance de una
revisiéon es sustancialmente menor que el de una auditoria realizada de acuerdo con Normas
Internacionales de Auditoria Aceptadas en Colombia y, por consiguiente, no me permite obtener
seguridad de haber conocido todos los asuntos significativos que hubiera podido identificar en
una auditorfa. Por lo tanto, no expreso una opinién de auditorifa.
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Conclusion

Basada en mi revision, nada ha llamado mi atencion que me haga suponer que el reporte en
lenguaje eXtensible Business Reporting Language (XBRL), que incorpora la informacion
financiera intermedia de BMI Colombia Compania de Seguros de Vida S.A. al 30 de septiembre
de 2021, no ha sido preparado, en todos los aspectos de importancia material, de acuerdo con
la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacion Financiera Intermedia
contenida en las Normas de Contabilidad y de Informacién Financiera Aceptadas en Colombia
e instrucciones de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Andrea Céardenias Sierra
Revisor Fiscal de BMI Colombia Compania de Seguros de Vida S.A.
T.P. 186072 -T
Miembro de KPMG S.A.S.

12 de noviembre de 2021

© 2021 KPMG Audit S.A.S., sociedad colombiana por acciones simplificada y firma miembro de la red de firmas miembro independientes de KPMG Audit S.A.S.
KPMG afiliadas a KPMG International Limited, una entidad inglesa privada limitada por garantia. Todos los derechos reservados. Nit 830.112.413-0
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INFORME DEL REVISOR FISCAL SUPLENTE SOBRE LA REVISION DE LA INFORMACION
FINANCIERA INTERMEDIA

Senores Accionistas
BMI Colombia Companhia de Seguros de Vida S.A.:

Introduccion

He revisado la informacién financiera intermedia condensada que se adjunta, al 30 de septiembre de
2021 de BMI Colombia Compania de Seguros de Vida S.A., la cual comprende:

e ¢l estado condensado separado de situacion financiera al 30 de septiembre de 2021;

e el estado condensado separado de resultados integrales por los periodos de nueve y tres
meses que terminaron el 30 de septiembre de 2021;

e ¢l estado condensado separado de cambios en el patrimonio por el periodo de nueve meses
que termind el 30 de septiembre de 2021;

e ¢l estado condensado separado de flujos de efectivo por el periodo de nueve meses que
termind el 30 de septiembre de 2021; vy

e las notas a la informacion financiera intermedia.

La administracién es responsable por la preparacion y presentacion de esta informacion financiera
intermedia condensada de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad 34 (NIC 34) -
Informaciéon Financiera Intermedia contenida en las Normas de Contabilidad y de Informacion
Financiera Aceptadas en Colombia. Mi responsabilidad consiste en expresar una conclusién sobre
esta informacion financiera intermedia condensada, basada en mi revision.

Alcance de la revision

He realizado mi revision de acuerdo con la Norma Internacional de Trabajos de Revision 2410
“Revisiéon de Informacién Financiera Intermedia realizada por el Auditor Independiente de la
Entidad”, incluida en las Normas de Aseguramiento de la Informacién Aceptadas en Colombia. Una
revision de informacion financiera intermedia consiste en hacer indagaciones, principalmente con las
personas responsables de los asuntos financieros y contables, y la aplicacién de procedimientos
analiticos y otros procedimientos de revisiéon. El alcance de una revision es sustancialmente menor
que el de una auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria Aceptadas en
Colombia y, por consiguiente, no me permite obtener seguridad de haber conocido todos los
asuntos significativos que hubiera podido identificar en una auditoria. Por lo tanto, no expreso una
opinién de auditoria.

© 2021 KPMG Audit S.A.S., sociedad colombiana por acciones simplificada y firma miembro de la red de firmas miembro independientes de KPMG Audit S.A.S.
KPMG afiliadas a KPMG International Limited, una entidad inglesa privada limitada por garantia. Todos los derechos reservados. Nit 830.112.413-0



Conclusion

Basada en mi revision, nada ha llamado mi atencion gue me haga suponer que la informacion
financiera intermedia condensada al 30 de septiembre de 2021 que se adjunta, no ha sido
preparada, en todos los aspectos de importancia material, de acuerdo con la Norma Internacional de
Contabilidad 34 (NIC 34) — Informacién Financiera Intermedia contenida en las Normas de
Contabilidad y de Informacién Financiera Aceptadas en Colombia.

) At

Andrea Cérde/nias Sierra
Revisor Fiscal de BMI Colombia Compania de Seguros de Vida S.A.
T.P. 186072-T
Miembro de KPMG S.A.S.

12 de noviembre de 2021

© 2021 KPMG Audit S.A.S., sociedad colombiana por acciones simplificada y firma miembro de la red de firmas miembro independientes de KPMG Audit S.A.S.
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BMI COLOMBIA COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA S.A.
ESTADO CONDENSADO SEPARADO DE SITUACION FINANCIERA

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Nota 30 de septiembre 31 de diciembre
de 2021 de 2020

Activos
Efectivo y equivalentes de efectivo 4 1.757.416 1.712.560
Inversiones 5 20.593.094 20.163.117
Cuentas por cobrar actividad aseguradora 6 10.599.801 8.229.578
Otras cuentas por cobrar neto 7 54.503 10.881
Reservas Técnicas parte Reaseguradores neto 8 15.975.710 7.776.973
Otros activos no financieros 9 403.633 265.667
Activos por impuestos corrientes neto 10 1.426.687 152.166
Propiedades y equipo neto 11 1.363.067 433.932
Inversiones en subsidiarias 12 964.476 500.000
Total activos 53.138.387 39.244.874
Pasivo
Cuentas por pagar actividad aseguradora 13 3.763.335 2.889.862
Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 14 1.921.074 438.736
Otros pasivos no financieros 15 409.281 346.637
Reservas técnicas 16 22.753.709 11.006.189
Beneficios a los empleados 17 486.886 213.668
Pasivos estimados y provisiones 18 2.631.699 1.850.019
Total pasivos 31.965.984 16.745.111
Patrimonio de los accionistas
Capital suscrito y pagado 19 22.282.000 21.826.000
Prima en colocacién de acciones 19 17.685.000 13.581.000
Resultado de ejercicios anteriores 19 (12.907.237) (8.299.079)
Resultado del ejercicio 19 (5.887.360) (4.608.158)
Total patrimonio 21.172.403 22.499.763
Total pasivos y patrimonio 53.138.387 39.244.874

Las notas adjuntas son parte integral de la informacion financiera intermedia condensada
Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en

estos estados financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de la Compaiiia.

Tiploflut, et~

EMERSON ENCISQ BENITEZ BARBARA CAMACHO BUITRAGO ANDREA CARDENAS SIERRA

Representante Legal Suplente Contador Revisor Fiséal
T.P.258442-T T.P. 186072-T

Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 12 de Noviembre de 2021)



BMI COLOMBIA COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA S.A.
ESTADO CONDENSADO SEPARADO DE RESULTADOS INTEGRALES

Resultado por actividades de seguros :
Ingreso primas emitidas
Ingreso en actividades de reaseguros exterior
Costos de reaseguros interior y exterior
Movimiento neto de reservas técnicas
Siniestros liquidados

Comisiones de intermediarios y de recaudo

Resultado neto actividades de seguros

Resultado del portafolio de inversiones :
Producto de valoracion de inversiones

Ganancia en venta de inversiones

Resultado neto del portafolio

Otros ingresos y gastos de operacion :
Intereses
Diferencia en cambio, neto
Otros ingresos-recuperaciones
Gastos administrativos
Gastos por depreciacion
Gastos por deterioro, neto

Gastos financieros

Resultado neto otros ingresos y gastos

Pérdida por el método de participacion patrimonial

Resultado del ejercicio antes de impuestos

Impuesto a las aanancias

Resultado Integral Total

Nota

20
21
22
23
24
25

26
26

27
28
29

31

30

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Por los nueve meses terminados el:

Por los tres meses terminados el:

30 de septiembre 30 de septiembre 30 de septiembre 30 de septiembre
de 2021 de 2020 de 2021 de 2020
22.633.143 8.392.119 9.051.119 3.323.254
14.701.602 5.839.106 5.148.580 1.965.994
(18.774.798) (6.967.854) (7.531.214) (2.763.589)
(2.285.744) (546.792) (1.266.267) (491.292)
(5.612.112) (1.906.363) (1.773.864) (403.900)
(9.691.909) (5.547.104) (3.877.080) (2.255.407)
970.182 (736.888) (248.726) (624.940)
148.474 1.523.965 267.094 651.475
(3.671) 331 (6.999) 181
144.803 1.524.296 260.095 651.656
196 2.850 38 791
(47.425) (47.991) (26.336) 19.107
77.684 619.926 76.000 227.713
(6.401.443) (5.005.023) (2.541.730) (1.781.633)
(375.924) (157.887) (123.251) (53.246)
(111.819) (435.293) 177.111 114.417
(108.090) (45.238) (35.846) (15.354)
(6.966.821) (5.068.656) (2.474.014) (1.488.205)
$ (35.524) - $ (6.384) -
(5.887.360) (4.281.248) (2.469.029) (1.461.489)
- (25.072) - (8.054)
(5.887.360) (4.306.320) (2.469.029) (1.469.543)

Las notas adjuntas son parte integral de la informacion financiera intermedia condensada

Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en

estos estados financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de la Compaiiia.

EMERSON ENCISO/BENITEZ

Representante Lega| Suplente

Tifdn

BARBARA CAMACHO BUITRAGO

Contador
T.P. 258442-T

ANDREA CARDENAY SIERRA

Revisor Fiscal
T.P. 186072-T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase miinforme del 12 de Noviembre de 2021)



BMI COLOMBIA COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA S.A.
ESTADO CONDENSADO SEPARADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

Por los nueve meses terminados el 30 de septiembre de 2021 y 2020:

Saldo final al 31 de diciembre de 2019

Traslado a resultado de ejercicios anteriores

Capitalizacion 52.800 acciones con valor nominal de $10.000 c/u (en pesos)

Prima en colocacion de acciones capitalizacion 52.800 acciones con valor nominal de $90.000
c/u en (pesos)

Resultado del periodo

Saldo final al 30 de septiembre de 2020

Saldo final al 31 de diciembre de 2020

Traslado a resultado de ejercicios anteriores

Capitalizacion 45.600 acciones con valor nominal de $10.000 c/u (en pesos)
Prima en colocacion de acciones capitalizacion 45.600 acciones con valor nominal de $90.000
c/u en (pesos)

Resultado del periodo

Saldo final al 30 de septiembre de 2021

Las notas adjuntas son parte integral de la informacion financiera intermedia condensada

Nota

19
19

19

19

Capital suscrito y Prima en col j Resultado del Total
pagado de acciones anteriores periodo Patrimonio
21.067.000 6.750.000 (4.525.513) (3.773.566) 19.517.921
(3.773.566) 3.773.566 -
528.000 528.000
4.752.000 4.752.000
(4.306.320) (4.306.320)
21.595.000 11.502.000 (8.299.079) (4.306.320) 20.491.601
21.826.000 13.581.000 (8.299.079) (4.608.158) 22.499.763
(4.608.158) 4.608.158 -
456.000 456.000
4.104.000 4.104.000
(5.887.360) (5.887.360)
22.282.000 17.685.000 (12.907.237) (5.887.360) 21.172.403

Los suscritos Representante Legal y Contador Publico certificamos que hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en

estos estados financieros y que los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de la Compaiiia.

EMERSON ENCISO BENITEZ
Representante LegahSuplente

BARBARA CAMACHO BUITRAGO

Contador
T.P. 258442-T

ANDREA CARDENA(é SIERRA
Revisor Fiscal
T.P. 186072-T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase miinforme del 12 de Noviembre de 2021)



BMI COLOMBIA COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA S.A.
ESTADO CONDENSADO SEPARADO DE FLUJOS DE EFECTIVO

(Cifras expresadas en miles de pesos colombianos)

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado del periodo
Ajustes para conciliar el resultado neto con el efectivo neto usado en:
Depreciacion
Impuesto a las ganancias
Resultado por valoracién de inversiones, neto

Resultado de la venta de inversiones

Deterioro cuentas por cobrar actividad aseguradora y reservas técnicas, neto parte

reasegurador

Cambio de moneda extranjera

Disminucion por pérdida en el método de participacion patrimonial
Cambios en activos y pasivos

Aumento cuentas por cobrar actividad aseguradora

Aumento otras cuentas por cobrar

Aumento otros activos no financieros

Disminucién (Aumento) cuentas por pagar actividad aseguradora
Aumento activos por impuestos corrientes

Aumento acreedores comerciales y otras cuentas por pagar
Aumento (Disminucion) otros pasivos no financieros

Aumento beneficios a empleados

Aumento reservas técnicas

Aumento pasivos estimados y provisiones
Efectivo neto usado en las actividades de operacion

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSIONES

Compra de inversiones
Venta de inversiones
Adquisiciones propiedades y equipo

Efectivo neto usado en por las actividades de inversion

FLUJO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
Capitalizaciones
Interes por contratos de arrendamiento
Pagos por contratos de arrendamiento
Efectivo neto provisto por las actividades de financiacion

Efecto de la fluctuacion por diferencias en cambio sobre el efectivo
Aumento en el efectivo y equivalentes de efectivo

Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del periodo

Efectivo y equivalentes al efectivo al cierre del periodo

Las notas adiuntas son parte integral de la informacion financiera intermedia condensada

Nota

28
30

29

31

30 de septiembre de 2021

Por los nueve meses terminados en:
30 de septiembre de 2020

(5.887.360) (4.306.320)
375.924 157.887
- 25072
(148.474) (1.523.965)
3.671 (331)
111.819 435.293
(11.938) 27.340
35.524 -
(2.482.042) (724.639)
(43.624) (23.652)
(137.966) (118.498)
873.473 (581.337)
(1.274.521) (133.549)
1.788.155 18.373
62.644 (102.691)
273.218 203.744
3.548.783 1.246.618
781.680 604.811
(2.131.035) (4.795.844)
(7.709.105) 723.414
6.923.934
(1.305.059) (24.879)
(2.090.230) 698.535
4.560.000 5.280.000
(52.496) -
(253.321) -
4.254.183 5.280.000
11.938 (27.340)
44.856 1.155.351
1.712.560 1.667.126
1.757.416 2.822.477

Los suscritos Representante Legal v Contador Publico certificamos aue hemos verificado previamente las afirmaciones contenidas en

estos estados financieros v aue los mismos han sido tomados fielmente de los libros de contabilidad de la Compaiiia.

EMERSON ENCISO/BENITEZ
Representante Legal Suplente

T.P. 258442-T

BARBARA CAMACHO BUITRAGO

Contador

ANDREA CARDENAS/SIERRA
. ./
Revisor Fiscal
T.P. 186072-T
Miembro de KPMG S.A.S.
(Véase mi informe del 12 de Noviembre de 2021)



BMI COLOMBIA COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA S.A.
Notas a la informacion financiera condensada separada
Al 30 de septiembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020

(Expresados en miles de pesos)

Entidad que reporta

BMI Colombia Compafiia de Seguros de Vida S.A. en adelante “la Compafiia” es una sociedad
anonima de caracter privado, con domicilio principal en la ciudad de Bogota, vigilada por la
Superintendencia Financiera de Colombia, cuyo objeto social consiste en el desarrollo de todas
las actividades legalmente permitidas a las compafias de seguros de vida en los ramos
autorizados. Presenta situacion de control de parte del sefior Antonio Medina Sierra por
intermedio de la sociedad extranjera BMI FINANCIAL GROUP INC de forma directa y a través
de AMS INVESTMENT LTDA PARTERSHIP. Al cierre del 30 de septiembre del 2021 la
Compaifiia cuenta con 39 funcionarios, el nimero de funcionarios aument6 en 6 con respecto al
31 de diciembre del afio 2020 y no tiene sucursales ni agencias.

La Compaiiia se constituy6d el 01 de marzo de 2017 mediante Escritura Publica No. 366 de la
Notaria 66 de Bogota con vigencia estatutaria hasta el 1 de marzo de 2117. Mediante Resolucién
1761 del 15 de diciembre de 2017 de la Superintendencia Financiera de Colombia recibié
autorizacion para funcionar y desarrollar en todo el territorio nacional las actividades propias de
su objeto social; asi mismo, mediante resoluciones 0174 y 0175, ambas del 13 de febrero de
2018, la Compaiiia fue autorizada por la misma institucién para operar los ramos de seguro de
vida individual, salud respectivamente. Asi mismo, en el segundo semestre de 2019, mediante
la resolucion 1482 del 30 de octubre del mismo afio, la Compafiia fue autorizada para
comercializar el ramo de vida grupo.

Su objeto social es el ejercicio de todas las actividades legalmente permitidas a las compafiias
de seguros de vida, en los ramos autorizados por la Superintendencia Financiera de Colombia y
en desarrollo de las mismas, podra celebrar y ejecutar, con sujecién a las normas generales y
especiales que rigen para cada caso, todos los actos contratos y operaciones que tengan
relacién de medio a fin con las actividades principales de su objeto social y que sean necesarias
y convenientes para la obtencion de los fines que persigue esta sociedad.

El 2018 para la Compafiia fue un afio en donde se terminé satisfactoriamente el proceso de
obtencién de autorizaciones regulatorias necesarias para poder operar como compafiia de
seguros en el mercado colombiano, asi como el de la consolidacion de su estructura
organizacional y de gobierno corporativo. En el primer semestre, se logré obtener autorizacion
por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia para la explotacién de los ramos de
vida individual y salud. Para el segundo semestre, la Compafiia enfoca sus esfuerzos a
incursionar en el mercado mediante una fuerte gestion comercial, iniciando ventas en el mes de
julio de 2018. En el mes de octubre del afio 2019 la Compariia obtuvo la autorizacion para operar
el ramo de vida grupo. Adicional a lo anterior el 28 de diciembre de 2018 se expidi6 la Ley 1943
(Ley de Financiamiento), mediante la cual se introdujeron nuevas reglas en materia tributaria.

BMI Colombia tiene una situacién de control sobre la Compafiia Finmeridian S.A.S., sin embargo,
no presenta estados financieros consolidados de acuerdo a la exencién establecida en el parrafo
4 de la NIIF 10:

I Es una subsidiaria totalmente participada por otra entidad y todos sus otros propietarios,
incluyendo los titulares de acciones sin derecho a voto, han sido informados de que la
controladora no presentard estados financieros consolidados y no han manifestado
objeciones a ello;

Il Sus instrumentos de deuda o de patrimonio no se negocian en un mercado publico (ya
sea una bolsa de valores nacional o extranjera, o un mercado no organizado, incluyendo
mercados locales o regionales);

M. No registra sus estados financieros, ni esta en proceso de hacerlo, en una comision de
valores u otra organizacion reguladora, con el propésito de emitir algan tipo de
instrumentos en un mercado publico; y

1



BMI COLOMBIA COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA S.A.
Notas a la informacion financiera condensada separada
Al 30 de septiembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020

(Expresados en miles de pesos)

V. Su controladora final, elabora estados financieros consolidados que se encuentran
disponibles para uso
V. publico y cumplen con las NIIF, en los cuales las subsidiarias se consolidan o miden a

valor razonable con cambios en resultados de acuerdo con esta NIIF

Bases de Preparacion de la Informacién Financiera Intermedia Condensada

(@) Normas Contables Aplicadas

La informacién financiera intermedia condensada ha sido preparada de acuerdo con las Normas
de Contabilidad y de Informacién Financiera Aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la
Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificado
por los Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017, 2483 de 2018, 2270 de 2019 y
1432 de 2020. Las NCIF aplicables en 2020 se basan en las normas internacionales de
informacion financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas por el consejo de Normas
Internacionales de Informacién de Contabilidad (International Accounting Standards Board —
IASB, por sus siglas en inglés); las normas de base corresponden a las traducidas oficialmente
al espafiol y emitidas por el IASB, al segundo semestre de 2018.

La Compafila aplica a la informacion financiera intermedia condensada las siguientes
excepciones contempladas en Titulo 4 Regimenes especiales del Capitulo 1 del Decreto 2420

de 2015:
- La NIIF 9 respecto de la clasificacion y la valoracién de las inversiones; para estos

casos continda aplicando lo requerido en la Circular Basica Contable y Financiera de
la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC).

- La NIIF 4 respecto del tratamiento de la reserva de desviacion de siniestralidad y los
ajustes que se puedan presentar como consecuencia de la aplicacion de la prueba de
adecuacion de pasivos del parrafo 15 de la NIIF 4.

Para efectos legales en Colombia los estados financieros separados son los estados financieros
principales.

(b) Bases de Medicidn

La informacién financiera intermedia condensada ha sido preparada sobre la base del costo
histérico, con excepcion de las siguientes partidas incluidas en el estado de situacion financiera:

- Efectivo y equivalentes de efectivo.
- Instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados.
- Las reservas técnicas son valoradas a la mejor estimacién, de acuerdo con principios

actuariales.

(c) Moneda Funcional y de Presentacién

Las partidas incluidas en la informacion financiera intermedia condensada de la compafiia se
expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde se opera la entidad (pesos
colombianos). La informacién financiera intermedia condensada se presenta “en pesos
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colombianos”, que es la moneda funcional de la Compaiiia y la moneda de presentacion. Toda
la informacion es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad mas cercana.

(d) Uso de estimaciones vy juicios

La preparacion de la informacion financiera intermedia condensada de conformidad con las
Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera Aceptadas en Colombia requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacién de las politicas
contables y los montos de activos, pasivos y pasivos contingentes en la fecha del balance, asi
como los ingresos y gastos del afio. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas al cierre del 31 de diciembre de 2020 periodo en que
la estimacion es revisada.

- Reservas técnicas de seguros (Reserva matematica)

Las estimaciones y juicios utilizados para el calculo de la reserva matematica son revisados
de forma periddica por profesionales expertos propios de la Compafiia.

- Impuestos

Se puede presentar incertidumbre con respecto a la interpretacién de regulaciones fiscales,
a los cambios en las normas y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado
impositivo futuro.

- Provisiones y contingencias

La Compafiia estima y registra una estimacion por contingencia, con el fin de cubrir las
posibles pérdidas por los diferentes casos (laborales, civiles, mercantiles y fiscales, u otros)
con base en la opinién de los asesores legales y que se consideran probables de pérdida
y pueden ser razonablemente cuantificados. Muchos reclamos, casos y/o procesos por su
naturaleza, pueden diferir el valor pagado con los valores que fueron estimados y
provisionados inicialmente, la Compafiia reconoce estas diferencias en el afio y momentos
en el que finaliza el proceso.

- Vida Util
La Compafiia determina la vida util del activo en términos de la utilidad que se espera
aporte a la entidad. La vida atil de un activo, es una cuestién de criterio, basado en la

experiencia que la entidad tenga con activos similares, frente a lo cual La Compafiia de
Seguros ha basado su estimacién en el tiempo que se espera usar el activo.

(e) Cambios en politicas contables, estimaciones y errores

Al 30 de septiembre de 2021 no se han producido cambios en politicas contables, estimaciones
o errores de caracter significativo que pudieran haber tenido efecto sobre la posicion financiera
0 los resultados de la Compaiiia.
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(f) Presentacion de la informacion financiera intermedia condensada

La Administracion mantendra la presentacion y clasificacion de las partidas reveladas en los
estados financieros de un periodo a otro, salvo se presente una revisidn de las actividades de
importancia significativa a la presentacion de los estados financieros o cuando se ponga de
manifiesto que sera mas apropiada otra presentacion u otra clasificacion, tomando para ello en
consideracion los criterios definidos segun politicas vigentes.

- Grado deredondeo
La informacion financiera intermedia condensada y las notas se expresan en miles de
pesos y su grado de redondeo es a la unidad mas cercana. El nUmero de acciones es
presentado sin ningun nivel de redondeo y por su cantidad exacta.

- Estado separado de situacién financiera
El estado de situacién financiera se presenta mostrando las diferentes cuentas de activos
y pasivos ordenados atendiendo a su liquidez en caso de realizacion o exigibilidad, por
considerar que para una entidad aseguradora esta forma de presentacidén proporciona una
informacion fiable mas relevante.

- Estado separado de resultados integrales
El estado de resultados integrales se presenta discriminado segun la funcién de los gastos,
este comienza presentando el resultado de las operaciones técnicas de seguros y luego
las operaciones administrativas y financieras.

- Estado separado de flujo de efectivo

La entidad prepara y presenta estados de flujos de efectivo cada vez que se obligue a
presentar estados financieros de propdsito general a través del método indirecto reflejando
los flujos de operacion, inversion y financiacion y muestra la fuente y los usos del efectivo.

(g) Periodo contable

La informacién financiera intermedia condensada muestra la imagen fiel del patrimonio y de la
situacion financiera de la Compafiia, al igual que los resultados de sus operaciones y flujos de
efectivo, por el periodo comprendido entre el 1 de enero al 30 de septiembre de 2021 y el 1 de
enero al 31 de diciembre de 2020.

La Compaiiia tiene definido por estatutos, efectuar un corte de sus cuentas, preparar y difundir
estados financieros de propdsito general una vez al afio, con fecha el 31 de diciembre.

(h) Hipétesis de negocio en marcha

La informacion financiera intermedia condensada ha sido preparada bajo el supuesto de que la
entidad continuara como un negocio en marcha. Como se muestra en estas notas a la
informacion financiera intermedia condensada, durante los nueve meses que terminaron el 30
de septiembre de 2021, la entidad acumula pérdidas en concordancia con el Plan Estratégico
trazado por la Compafiia en el que se estima alcanzar el punto de equilibrio en el término de 5
afos.
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El Plan Estratégico ha contemplado las capitalizaciones tanto las efectuadas en afios anteriores
como las que se proyectan para los préximos afios, cuyos recursos se destinaran para soportar
los gastos de operacion.

A mediados del afio 2020 la Compafiia inicia una inversién en Finmeridian SAS. Esta subsidiaria
se encuentra en proceso de adecuacion del aplicativo para su operacién, en la definicion de
politicas y documentacion de sus procesos. Su objetivo es la financiacion para el primer afio del
30% de las primas emitidas por la Compafiia y el incremento de su volumen de operacién se da
en funcion del crecimiento que tenga BMI Colombia.

Para el afio 2021, la Compafiia estima incrementar las primas emitidas en un 170%, crecimiento
gue se soporta en la comercializacion de seguros individuales, productos colectivos y vida grupo.

La Compafiia al elaborar esta informacion financiera intermedia condensada evalué la capacidad
que tiene para continuar en funcionamiento. La Gerencia de la Compafiia no estima que existan
incertidumbres importantes, relativas a eventos o condiciones que puedan aportar dudas
significativas sobre la posibilidad de que la Compafiia continlle con sus operaciones normales,
las pérdidas acumuladas estan sustentadas en el inicio de operaciones de la Compafiia.

Resumen de las Politicas Contables Significativas

Las politicas y practicas utilizadas en la preparacién de la informacién financiera intermedia
condensada y aplicados por la Compafiia son las mismas aplicadas en la informacion financiera
intermedia condensada anual a 31 de diciembre de 2020.

Estimacion del valor razonable

El valor razonable de los activos financieros que se negocian en mercados activos se basa en
los precios de mercados que son proporcionados por el proveedor de precios. Precia S.A.,
sociedad proveedora de precios de mercado (debidamente autorizado por la Superintendencia
Financiera de Colombia) fue seleccionada por la Compaifiia.

Los mercados activos son aquellos en los cuales los precios son conocidos y facilmente
accesibles para el publico, reflejando estos precios, ademas, transacciones de mercado reales,
actuales o producidas con regularidad entre ellos se encuentran los activos financieros en titulos
de deuda.

La jerarquia del valor razonable tiene los siguientes niveles:

Para establecer la jerarquia la compafiia utiliza la metodologia del proveedor de precios Precia
S.A

- Las entradas de Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para
activos idénticos a los que la entidad pueda acceder a la fecha de medicion. Dentro de esta
categoria se encuentran los titulos que constituyen el portafolio de renta fija de la
Compafiia, que cumpla con las caracteristicas mencionadas.

- Las entradas de Nivel 2 son entradas diferentes a los precios cotizados incluidos en el Nivel
1 que sean observables para el activo, ya sea directa o indirectamente. Dentro de esta
categoria se encuentran los fondos de inversion colectiva.

- Las entradas de Nivel 3 son Datos no-observables importantes para el activo o pasivo.
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La Compainiia clasifica los activos financieros en cada una de estas jerarquias partiendo de la
evaluacion de los datos de entrada utilizados para obtener el valor razonable. Para estos efectos, se
determina qué variables son observables partiendo de criterios como la disponibilidad de precios en
mercados, su publicacién y actualizacion regular, la confiabilidad y posibilidad de verificacién, y su
publicacién por parte de fuentes independientes que participan en los mercados.

Precia S.A., realiza un ordenamiento jerarquico sobre los tipos de calculos realizados para la
obtencion de los precios dependiendo de la disponibilidad de informacioén asi:

Tipo 1: Son calculos que provienen de sistemas de negociacion o cotizaciones de parte de las
entidades que negocian estos titulos.

Tipo 2: Son precios que resultan de la aplicacién de modelos que incorporan informaciéon observable
en el mercado.

La siguiente tabla analiza, dentro de la jerarquia del valor razonable, los activos de la Compaiiia
medidos al valor razonable:

30 de septiembre de 2021

Valor en Valor . .
Libros Razonable Nivel 1 Nivel 2

Inversiones en titulos de deuda a valor
razonable
Emitidos o garantizados por el gobierno colombiano $ 12.326.376 $ 11.863.977 $ 11.863.977 $ 0
Emltld_os o garantizados por otras instituciones 4.718.863 4.718.863 0 4.718.863
financieras
Ir:;rglltldos 0 garantizados por entidades del sector 3.547.855 3.547.855 0 3.547 855
Emitidos o garantizados por gobiernos del exterior 0 0 0 0

20.593.094 20.130.695 12.863.977 8.266.718

31 diciembre de 2020

Valor en Valor . .
Libros Razonable Nivel 1 Nivel 2
Inversiones en titulos de deuda a valor razonable
Emitidos o garantizados por el gobierno colombiano $ 8.606.641 ¢  8.606.641 g 0 ¢ 8606641
Emitidos o garantizados por otras entidades del gobierno 0 0 0 0
colombiano
Emitidos o garantizados por otras instituciones 7114.854 7114.854 0 7114.854
financieras
Emitidos o garantizados por entidades del sector real 3.720.110 3.720.110 0 3.720.110
Emitidos o garantizados por gobiernos del exterior 721.512 721.512 721512 0
20.163.117 20.163.117 721.512 19.441.605
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Inversiones

Inversiones negociables en titulos de deuda

Inversiones

Inversiones negociables en titulos de deuda

Maduracion de inversiones (en afios)

De 0 hasta 1 afio
De 1 hasta 2 afios
De 2 hasta 3 afios
De 3 hasta 5 afios
> 5 afios

Calificacién de las inversiones

Riesgo Nacion
AAA

BRC 1+

F1+

30 de septiembre de 2021

Instrumentos .
medidos a Inversiones a
valor costo Total
razonable amortizado
$ 13.393.988 ¢ 7.209.106 ¢ 20.593.094
13.393.988 7.209.106 20.593.094
31 diciembre de 2020
Innitergigggtgs Inversiones a
valor costo Total
amortizado
razonable
$ 20.163.117 g 0 ¢ 20.163.117
20.163.117 0 20.163.117

Al 30 de septiembre de

Al 31 de diciembre de

2021 2020
2.575.555 0
3.213.410 3.731.893
0 4.394.733
527.115 2.455.177
14.277.014 9.581.314
20.593.094 $ 20.163.117
12.326.376 8.606.642
6.210.048 11.556.476
1.544.565
512.105
20.593.094 $ 20.163.117

La valoracion de los titulos de deuda a valor razonable es calculada y reportada por el proveedor
de precios Precia S.A., cuya metodologia se encuentra autorizada por la Superintendencia
Financiera de Colombia. Para esto tienen en cuenta la frecuencia en la publicacién de precios
de forma histérica, monto en circulacion, registro de operaciones realizadas, nimero de
contribuidores de precios como medida de profundidad, conocimiento del mercado, cotizaciones
constantes por una o mas contrapartes del titulo especifico, spreads bid-offer, entre otros.
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Transferencia de Niveles

Durante el periodo terminado en 30 de septiembre de 2021 y diciembre de 2020, se presentaron
transferencias de Nivel 2 al Nivel 1 en 7 titulos clasificados como Riesgo Nacidn; en diciembre
de 2020, se presentaron transferencias de Nivel 1 al Nivel 2 de cuatro titulos clasificados como
Riesgo Nacion, en general las transferencias entre niveles del portafolio de inversiones
corresponden fundamentalmente a cambios en los niveles de liquidez de los titulos de mercado.

(a) Partes Relacionadas

De acuerdo con la NIC-24 una parte relacionada es una persona o entidad que esta relacionada
con la entidad que prepara sus estados financieros en las cuales se podria ejercer control o
control conjunto sobre la entidad que informa; ejercer influencia significativa sobre la entidad
gue informa; o ser considerado miembro del personal clave de la gerencia de la entidad que
informa.

Miembros de Junta Directiva

Principales Suplentes

Andrew Sierra Juan Carlos Chavez
Manuel Pelati Anthony Sierra

Carlos Sanchez Rodriguez Emerson Enciso Benitez
Rubén Dario Lizarralde Ricardo Blanco Manchola
Rebeca Herrera Diaz Guillermo Duarte Quevedo

Personal clave de la gerencia

Incluye al Presidente y gerentes de la Comparfiia que son las personas que participan en la
planeacién, direccion y control de la Compaiiia.

Los activos, pasivos y transacciones con companiias pertenecientes a BMI Financial Group, Inc.
se presentan como entes relacionados.

Normas emitidas no efectivas

A continuacion, se relacionan las enmiendas emitidas por el IASB durante los afios 2019 y 2020:
algunas de ellas entraron en vigencia a nivel internacional a partir del 1 de enero de 2020 y 2021
y otras entraran en vigencia a partir del 1 de enero de 2022 y 2023. Estas aun no han sido
adoptadas en Colombia.
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Norma de informacién
financiera

Tema de lanorma o enmienda

Detalle

NIIF 9 — Instrumentos
financieros NIC 39 —

Instrumentos financieros:

reconocimiento y
medicion NIIF 7 —

Instrumentos financieros:

informacién a revelar.
Reforma

Reforma de la Tasa de interés
de Referencia (modificaciones a
las NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7)

Se adicionan los parrafos 6.8.1 a
6.8.12 de la NIIF 9, respecto de las
excepciones temporales a la
aplicacion de los requerimientos
especificos de la contabilidad de
coberturas. Se incorporan los
parrafos 102A a 102N y 108G, ala NIC
39, respecto de las excepciones
temporales a la aplicacion de los
requerimientos especificos de la
contabilidad de coberturas. Se
incorporan los parrafos 24H sobre
incertidumbre que surge de la reforma
de la tasa de interés de referencia,
44DE y 44DF (fecha de vigencia y
transicion). La enmienda aplica a
partir de enero 1 de 2020 y se permite
su aplicacién anticipada (aunque no
se espera un impacto importante para
las entidades colombianas) y sus
requerimientos se aplicaran de forma
retroactiva solo a las relaciones de
cobertura que existian al comienzo del
periodo sobre el que se informa en el
gue la entidad aplica por primera vez
dichos requerimientos.

NIIF

NIIF 9 — Instrumentos
financieros NIC 39 —

Instrumentos financieros:

Reforma de la Tasa de Interés
de Referencia — Fase 2

Se adicionan los péarrafos 5.4.5a5.4.9
Cambios en la base para la
determinacion de los flujos de efectivo
contractuales como resultado de la
reforma de la tasa de interés de
referencia  (medicion al  costo
amortizado), 6.8.13 Finalizacion de la
aplicacién de la excepcion temporal en
contabilidad de coberturas, 6.9.1 a
6.9.13 Excepciones

reconocimiento y
medicién NIIF 7 —

Instrumentos financieros:

informacién a revelar.
NIIF 4 — Contratos de
seguro NIIF 16 —
Arrendamientos

temporales adicionales que surgen de
la reforma de la tasa de interés de
referencia, 7.1.10 Fecha de vigencia,
y 7.2.43 a 7.2.46 Transicion para la
reforma de la tasa de interés de
referencia Fase 2, de la NIIF 9.

Se modifica el péarrafo 102M
Finalizacién de la aplicacion de la
excepcion temporal en contabilidad de
coberturas, se adicionan los parrafos
1020 a 102z3 Excepciones
temporales adicionales que surgen de
la reforma de la tasa de interés de
referencia y 108H a 108K Fecha de
vigencia y transicion, y se afiaden
nuevos encabezamientos, de la NIC
39.
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Norma de informacién
financiera Tema de lanorma o enmienda Detalle

Se afiaden los parrafos 241, 24J
Informacion a revelar adicional
relacionada con la reforma de la tasa
de interés de referencia, 44GG vy
44HH Fecha de vigencia y transicion,
y se afnaden nuevos
encabezamientos, de la NIIF 7.

Se afiaden los parrafos 20R y 20S
Cambios en la base para Ila
determinacion de los flujos de efectivo
contractuales como resultado de la
reforma de la tasa de interés de
referencia, y los péarrafos 50 y 51
Fecha de vigencia y transicion, y se
afiaden nuevos encabezamientos, de
la NIIF 4.

Se modifican los parrafos 104 a 106
Excepcién temporal que surge de la
reforma de la tasa de interés de
referencia, y se afiaden los péarrafos
C20C y C20D Reforma de la tasa de
interés de referencia fase 2, de la NIIF
16.

La enmienda fue emitida en agosto de
2020 y aplica a partir de enero 1 de
2021 y se permite su aplicacion
anticipada.

Se realizan modificaciones a las
referencias para alinearlas con el
marco conceptual emitido por IASB en
2018 e incorporados a nuestra
legislacién, en tal sentido los activos
identificables adquiridos y los pasivos
asumidos en una combinacién de
negocios, en la fecha de transaccion,
corresponderan con aquellos que
cumplan la definicibn de activos vy
pasivos descrita en el marco
conceptualbs. Se incorporan los
parrafos 21A, 21B y 21C respecto de
las excepciones al principio de
reconocimiento para pasivos y pasivos
contingentes dentro del alcance de la
NIC 37 y la CINIIF 21.

NIIF 3 — Combinaciones Modificaciones por referencia al
de negocios. marco conceptual.
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Norma de informacién
financiera

Tema de lanorma o enmienda

Detalle

Se incorpora el parrafo 23A para
definir un activo contingente, y aclarar
que la adquiriente en una combinacion
de negocios no reconocera un activo
contingente en la fecha de
adquisicion.  La enmienda aplica a
partir de enero 1 de 2022 y se permite
su aplicaciéon anticipada. Cualquier
efecto sobre su aplicacion se realizara
de forma prospectiva.

NIC

NIC 16 — Propiedades,
planta y equipo.

Se madifica en relaciéon con
productos obtenidos antes del
uso previsto.

La modificacion trata sobre los costos
atribuibles  directamente a la
adquisicion del activo (que hacen
parte del elemento de PPYE) y se
refieren a “los costos de comprobacion
de que el activo funciona
adecuadamente (es decir, si el
desempefio técnico Yy fisico del activo
es tal que puede usarse en la
produccion o el suministro de bienes o
servicios, para arrendar a terceros o
para propositos administrativos)’.  El
péarrafo 20A expresa que la produccién
de inventarios, mientras el elemento
de PPYE se encuentra en las
condiciones previstas por la gerencia,
al momento de venderse, afectara el
resultado del periodo, junto con su
costo correspondiente. La enmienda
aplica a partir de enero 1 de 2022 y se
permite su aplicacion anticipada.
Cualquier efecto sobre su aplicacion
se realizara de forma retroactiva, pero
solo a los elementos de PPYE que son
llevados al lugar y condiciones
necesarias para que puedan operar de
la forma prevista por la gerencia a
partir del comienzo del primer periodo
presentado en los estados financieros
en los que la entidad aplique por
primera vez las modificaciones. Se
reconoceré el efecto acumulado de la
aplicacion inicial de las modificaciones
como un ajuste al saldo de apertura de
las ganancias acumuladas (u otro
componente de patrimonio segun
proceda) al comienzo del primer
periodo presentado.
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Norma de informacién
financiera

Tema de lanorma o enmienda

Detalle

NIC 37 — Provisiones,
pasivos contingentes y
activos contingentes

Contratos Onerosos — Costo
del Cumplimiento de un
Contrato.

Se aclara que el costo del
cumplimiento de un  contrato
comprende los costos directamente
relacionados con el contrato (los
costos de mano de obra directa y
materiales, y la asignacion de costos
relacionados directamente con el
contrato). La enmienda aplica a partir
de enero 1 de 2022 y se permite su
aplicacién anticipada. El efecto de la
aplicacion de la enmienda no
reexpresara la informacién
comparativa. En su lugar, se
reconoceré el efecto acumulado de la
aplicacion inicial de las modificaciones
como un ajuste al saldo de apertura de
las ganancias acumuladas u otro
componente del patrimonio, segun
proceda, en la fecha de aplicacion
inicial.

Mejoras

Mejoras Anuales a las
Normas NIIF 2018- 2020

Modificaciones a la NIIF 1 -
Adopcion por primera vez de las
Normas Internacionales de
Informacion Financiera, NIIF 9 -
Instrumentos financieros y NIC
41 — Agricultura.

Modificacion a la NIIF 1. Subsidiaria
que adopta por primera vez las NIIF.
Se adiciona el parrafo D13A de la NIIF
1, incorporando una exencién sobre
las subsidiarias que adopten la NIIF
por primera vez y tome como saldos
en estado de situacion financiera de
apertura los importes en libros
incluidos en los estados financieros de
la controladora (literal a del parrafo
D16 de NIIF 1) para que pueda medir
las diferencias en cambio por
conversion acumuladas por el importe
en libros de dicha partida en los
estados financieros consolidados de la
controladora  (también aplica a
asociadas y negocios conjuntos).
Modificacion a la NIIF 9. Comisiones
en la “prueba del 10%” respecto de la
baja en cuenta de pasivos financieros.
Se adiciona un texto al parrafo B3.3.6
y de adiciona el B3.3.6A, es especial
para aclarar el reconocimiento de las
comisiones pagadas (al resultado si se
trata de una cancelacién del pasivo, o
como menor valor del pasivo si no se
trata como una cancelacion).
Modificacion a la NIC 41. Los
impuestos en las mediciones a valor
razonable. Se elimina la frase “ni flujos
por impuestos” del parrafo 22 de NIC
41, la razén de lo anterior se debe a
que “antes de Mejoras Anuales a las
Normas NIIF 2018-2020, la NIC 41
habia requerido que una entidad
utilizase los flujos de efectivo antes de
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BMI COLOMBIA COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA S.A.
Notas a la informacion financiera condensada separada
Al 30 de septiembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020

(Expresados en miles de pesos)

Norma de informacién
financiera

Tema de lanorma o enmienda

Detalle

impuestos al medir el valor razonable,
pero no requeria el uso de una tasa de
descuento antes de impuestos para
descontar esos flujos de efectivo”. De
esta forma se alinean los
requerimientos de la NIC 41 con los de
la NIIF 13. La enmienda aplica a partir
de enero 1 de 2022 y se permite su
aplicacion anticipada.

NIC 1 — Presentacion de
estados financieros.

Se realizan modificaciones
relacionadas con las
clasificaciones de pasivos como
corrientes o0 no corrientes.

Dicha enmienda fue emitida en enero
de 2020 y posteriormente modificada
en julio de 2020. Modifica el
requerimiento para clasificar un pasivo
como corriente, al establecer que un
pasivo se clasifica como corriente
cuando “no tiene el derecho al final del
periodo sobre el que se informa de
aplazar la liquidacion del pasivo
durante, al menos, los doce meses
siguientes a la fecha del periodo sobre
el que se informa”. Aclara en el
adicionado parrafo 72A que ‘el
derecho de una entidad a diferir la
liquidacion de un pasivo por al menos
doce meses después del periodo
sobre el que se informa debe ser
sustancial y, como ilustran los parrafos
73 a 75, debe existir al final del periodo
sobre el que se informa”. La
enmienda aplica a partir de enero 1 de
2023 y se permite su aplicacion
anticipada. El efecto de la aplicacion
sobre la informacion comparativa se
realizard de forma retroactiva.

Ampliacién de la
Exencién Temporal de la
Aplicacion de la NIIF 9 -
Instrumentos financieros

Modificaciones a la NIIF 4 —
Contratos de seguro

Se modifican los péarrafos 20A, 20J y
200 de la NIIF 4, para permitir la
exencién temporal que permite, pero
no requiere, que la aseguradora
aplique la NIC 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y
Medicion en lugar de la NIIF 9 para
los periodos anuales que comiencen
antes del 1 de enero de 2023 (debido
a que a partir de dicha fecha existe
un nuevo requerimiento internacional
contenido en la NIIF 17).
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Notas a la informacion financiera condensada separada
Al 30 de septiembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020

(Expresados en miles de pesos)

Norma de informacién
financiera

Tema de lanorma o enmienda

Detalle

NIIF 17 — Contratos de
seguros

Aplicacién de laNIIF 17 y la
modificacién a la NIIF 17 emitida
en junio de 2020.

La NIIF 17 introduce un nuevo
modelo de medicién para los
contratos de seguros. El alcance es
similar al de la NIIF 4. Sin embargo,
los requisitos para separar los
componentes no relacionados con el
seguro de los contratos de seguro
son significativamente diferentes de
la NIIF 4.

Al igual que la NIIF 4, la NIIF 17 se
centra en los tipos de contratos, mas
gue en los tipos de entidades. Por lo
tanto, se aplica a todas las entidades,
estén o no reguladas como entidades
de seguros.

Periodos anuales que comienzan el
1° de enero de 2023 o después de
esa fecha. Se permite la adopcion
anticipada si la NIIF 9 también se
aplica en la fecha de adopcion o
anterior.

Decreto 938 del 19 de
agosto de 2021

Mediante este Decreto el
Gobierno Colombiano modifica
el Anexo Técnico de
Informacion Financiera para el
Grupo 1 respecto a: Norma
Internacional de Contabilidad
NIC 1, 16, 37,9, 7, 3y Mejoras
Anuales a las Normas de
Informacion Financiera NIIF
2018-2020 y Reforma de la tasa
de interés de referencia Fase 2
de la NIIF 9.

El presente Decreto rige a partir del
segundo afio gravable siguiente al de
su publicacion, esto es, desde el 10
de enero de 2023, fecha a partir de la
cual sera aplicable a los estados
financieros de propésito general de
las entidades clasificadas en el Grupo
1.

Normas emitidas aplicadas durante el periodo de reporte

Andlisis técnico de los contratos de arrendamiento

La NIIF 16 propone que al inicio o modificacion de un contrato (cualquier contrato), se realice
una evaluacion para determinar si el contrato es, o contiene, un arrendamiento de un activo.
Luego del analisis realizado sobre el contrato de arrendamiento, la Compafiia determiné el
reconocimiento del contrato de arrendamiento de la oficina principal bajo NIIF 16 a partir de
enero de 2021.
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Notas a la informacion financiera condensada separada
Al 30 de septiembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020

(Expresados en miles de pesos)

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce el contrato de arrendamiento desde su fecha de inicio, como un activo
por derecho de uso al costo y un pasivo por arrendamiento.

Medicidn inicial del activo por derecho de uso

El derecho de uso al costo comprendera:

El importe de la medicién inicial del pasivo por arrendamiento,

Los pagos por arrendamiento realizados a partir de la fecha de comienzo.

Los costos directos iniciales incurridos por la Compaifiia.
Estimacion de los costos por desmantelamiento.

Medicidn inicial del pasivo por arrendamiento

La medicién inicial del pasivo por arrendamiento se mide al valor presente de los pagos futuros
por arrendamiento. Los pagos por arrendamiento se descuentan usando la tasa de fondeo
segun el plazo vigente del contrato en el momento del reconocimiento.

Medicion posterior del activo por derecho de uso

Después de la fecha de comienzo, la Compafiia medira su activo por derecho de uso aplicando
el modelo del costo.

Modelo de costo:
Para aplicar un modelo del costo, la Compafiia medira un activo por derecho de uso al costo:

e Menos la depreciacion acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro del valor; y

e Ajustado por cualquier nueva medicién del pasivo por arrendamiento.

Medicion posterior del pasivo por arrendamiento
Después de la fecha de comienzo, la Compafiia medira un pasivo por arrendamiento:

e Incrementando el importe en libros para reflejar el interés sobre el pasivo por
arrendamiento, es decir se valora a costo amortizado mediante el uso del método de
interés efectivo;

Reduciendo el importe en libros para reflejar los pagos por arrendamiento realizados; y
midiendo nuevamente el importe en libros para reflejar las nuevas mediciones o
modificaciones del arrendamiento.
La Compafiia reconoce en el resultado del periodo las ganancias o pérdidas relacionadas con
la terminacidn parcial o total de los contratos de arrendamiento.

Nueva evaluacion del pasivo por arrendamiento

Un arrendatario medira nuevamente el pasivo por arrendamiento descontando los pagos por
arrendamiento modificados usando una tasa de descuento modificada, si:
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(Expresados en miles de pesos)

e Se produce un cambio en el plazo del arrendamiento. Un arrendatario determinara los
pagos por arrendamiento modificados sobre la base del plazo del arrendamiento
modificado; o

e Se produce un cambio en la evaluacién de una opcidon para comprar el activo
subyacente, que se haya evaluado. El arrendatario determinard los pagos por
arrendamiento modificados para reflejar el cambio en los importes por pagar bajo la
opcion de compra.

Depreciacién

La compaiiia aplicara los requerimientos de la depreciacion de la NIC 16 Propiedades, Planta y
Equipo al depreciar el activo por derecho de uso, sujeto a los requerimientos del parrafo 32 "Si
el arrendamiento transfiere la propiedad del activo subyacente al arrendatario al fin del plazo del
arrendamiento o si el costo del activo por derecho de uso refleja que el arrendatario ejercera
una opcién de compra, el arrendatario depreciara el activo por derecho de uso desde la fecha
de comienzo del mismo hasta el final de la vida util del activo subyacente. En otro caso, el
arrendatario depreciara el activo por derecho de uso desde la fecha de comienzo hasta el final
de la vida util del activo cuyo derecho de uso tiene o hasta el final del plazo del arrendamiento,
lo que tenga lugar primero”

La depreciacion de un activo comenzara cuando esté disponible para su uso, esto es cuando
se encuentre en la ubicacion y en las condiciones necesarias para operar de la forma prevista
por la gerencia. La base para el calculo de la depreciacién es el costo del activo menos su valor
residual.

Aplicacién de la NIIF 16

La Compafiia relne las caracteristicas para registrar el arrendamiento operativo sobre
inmuebles bajo NIIF 16 a partir del 01 de enero de 2021. Esta aplicacion se realiza de manera
prospectiva la cual consiste en aplicar la norma en adelante, de esta manera los efectos del
cambio solo afectaran los resultados de periodos futuros y nunca en resultados anteriores

NIIF 17 Contratos de Seguros

Como parte del proceso para la implementacion de IFRS 17 y Solvencia Il, durante el 3 trimestre
de 2021 la compaiiia realiza el andlisis para la selecciéon de la herramienta de valoracion
actuarial por bloques. El consultor se encuentra en el proceso de anélisis de brechas sobre la
informacion de las sesiones realizadas de los procesos: actuariales, pricing y desarrollo de
producto, reaseguro, reportes de informacién financiera, gestibn de activos y pasivos,
inversiones, comisiones, reservas, riesgos, primas y siniestros, esta informacién complementa
la ya generada a la fecha para la emisién del informe del calculo por parte del equipo de
consultoria.

4. Efectivo y equivalentes de efectivo

El siguiente es un detalle del efectivo y equivalentes durante los periodos de presentacion:
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Al 30 septiembre de Al 31 de
2021 diciembre de 2020
Caja 648 535
648 535
Bancos:
Nacionales 1.675.784 1.628.985
Exterior 66.594 81.916
1.742.378 1.710.901
Fondo de inversién a valor razonable:
FIC Skandia Fiduciaria 14.390 1.124
Total efectivo y equivalentes de efectivo 1.757.416 1.712.560
Calificacién crediticia
Entidad Calificacién Riesgo Entidad Calificadora
Bancolombia AAA Standard & Poor’s.
Banco Davivienda AAA Fitch Ratings
Skandia Fiduciaria AAA Fitch Ratings
BNY Mellon AA-/F1+ Fitch Ratings

Al 30 de septiembre de 2021 existen diez partidas conciliatorias no superiores a 30 dias por valor
de $17.775, las cuales no generan célculo de deterioro.

Al 30 de septiembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020, no existen restricciones o embargos
sobre el efectivo y equivalentes de efectivo de la Aseguradora.

Inversiones

La Compaifiia cuenta con un portafolio de inversiones de alta liquidez el siguiente es un detalle
de Inversiones para los periodos de presentacion:

Instrumentos de deuda medidos a Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre
valor razonable de 2021 de 2020
Inversiones negociables en titulos de 13.383.988 20.163.117
deuda a valor razonable
Invers_|0nes medidas a costo 7909106 0
amortizado

20.593.094 20.163.117
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El aumento en el portafolio de inversiones corresponde principalmente a la compra de titulos de
titulos de deuda con recursos provenientes de la capitalizacion recibida durante el afio 2021.

Al 30 de septiembre de 2021 la Compafiia mantiene inversiones por $20.593.094 frente a un
valor requerido de reservas técnicas netas de $14.250.508 presentando un exceso en la

inversién de $6.342.585.

No existen restricciones o embargos sobre el portafolio de inversiones de la Compafiia.

Cuentas por cobrar actividad aseguradora, neto

El siguiente es el detalle de cuentas por cobrar actividad aseguradora durante los periodos

presentacion:

Al 30 de Al 31 de diciembre
Septiembre de 2021 de 2020

Primas por recaudar (a) 8.210.108 6.760.839
Reaseguradores exterior cuenta 2329117 1.286.652
corriente (b) e R
Anticipo intermediarios de seguros (c) 372.170 385.488
Deterioro (d) (311.594) (203.401)
Total cuentas por cobrar actividad 10.599.801 8.929.578
aseguradora U T

(a) Primas por recaudar Al 30 de septiembre de

Al 31 de diciembre de

2021 2020
Salud 7.379.175 5.293.076
Vida Individual 353.641 223.320
Vida Grupo 477.292 1.244.443
Total primas por recaudar 8.210.108 6.760.839

(a) Las primas por recaudar estan representadas en su mayoria en los negocios del ramo de
salud colectivo para la cobertura de complicaciones derivadas de cirugias plasticas, con un
valor de $6.881.068 y $5.150.632 al cierre de Septiembre de 2021 y diciembre de 2020
respectivamente, el aumento se presenta principalmente por el incremento en la produccion
del periodo y como consecuencia de la ampliacién de plazos de pago ofrecido como beneficio
a nuestros clientes; los plazos de pago otorgados fueron de 30 dias adicionales, los ramos
de salud colectivo y vida grupo quedaron a 60 dias y temporal paso de 45 a 75 dias. El ramo
de vida grupo presenta disminucién en la prima por recaudar debido al recaudo de un fronting

gue se emite anualmente.

(b) El siguiente es el detalle de la cuenta por cobrar al exterior por Reaseguradores cuenta

corriente:
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Reaseguradores exterior cuenta corriente:

Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre

de 2021 de 2020
Best Meridian Insurance Company 36.879 24.545
Navigators Insurance Company 2.292.238 1.262.107
Total 2.329.117 1.286.652

Las cuentas por cobrar al exterior estan representadas por las cuentas corrientes a
reaseguradores este valor obedece al reembolso de siniestros pendientes de recaudar
durante el tercer trimestre del afio 2021 y el Gltimo trimestre de 2020, el 51% corresponde a
vida grupo y el 49% al ramo de salud.

(c) Corresponde al pago de anticipos que la Compafiia ha otorgado a sus intermediarios, acorde
al cumplimiento de objetivos, los cuales son descontados mediante el pago de comisiones
gue genere el intermediario.

(d) Para el Tercer trimestre de 2021 no se presentan castigos de cartera, el incremento en el
deterioro se presenta principalmente en el ramo de salud para la cobertura de complicaciones
derivadas de procedimientos de alta complejidad que viene creciendo en primas y cuyo
deterioro se presenta en las poélizas con maduracién entre 60 a 180 dias, con los cuales la
Compaiiia ha realizado acuerdos de pago mensual. La maduracién de la cartera por este

producto no supera los 180 dias. El siguiente cuadro corresponde al movimiento del deterioro
de cuentas por cobrar en el periodo.

Detalle 30 de septiembre 31 de diciembre
de 2021 de 2020

Saldo inicial (203.401) (21.573)

Constituciones (171.072) (182.059)

Recuperaciones 62.899 231

Castigos

Saldo al final del periodo (311.594) (203.401)

7. Otras cuentas por cobrar, neto

El siguiente es el detalle de otras cuentas por cobrar durante los periodos de presentacion:

Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre

de 2021 de 2020
Cuentas por cobrar a proveedores 52.329 9.785
A empleados (a) 0 1.090
Otras cuentas por cobrar 2.164 6
Total otras cuentas por cobrar 54.503 10.881

19



BMI COLOMBIA COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA S.A.
Notas a la informacion financiera condensada separada
Al 30 de septiembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020

(Expresados en miles de pesos)

(a) Elvalor por cobrar a empleados corresponde a saldos con antigtiedad inferior a 30 dias. Los
saldos a diciembre de 2020 fueron legalizados en su totalidad en enero del afio 2021, estas
partidas son transitorias en esta cuenta, se dieron o y surgen por conceptos de némina.

Reservas técnicas parte reaseguradores, neto

El siguiente es el detalle de las reservas técnicas parte reaseguradores durante los periodos de

presentacion:

Al 30 de septiembre

Al 31 de

de 2021 diciembre de 2020
Reservas de riesgos en curso 1.734.868 1.978.053
Reservas matemética (a) 10.178.149 3.712.996
Reservas para siniestros avisados (b) 1.677.720 355.999
Reservas para siniestros no avisados 2.391.753 1.733.079
Deterioro reservas técnicas parte (6.780) (3.154)
reaseguradores (C)
Total reservas técnicas parte 15.975.710 7 776.973

Reaseguradores

(a) La variacién presentada en la reserva matematica se concentra en poélizas temporales y
universales del ramo de vida individual originada por un incremento en la produccién de

estos ramos, acordes con a los céalculos del area actuarial.

(b) Al cierre de septiembre de 2021, la Compaifiia registré un total de 267 avisos de siniestro
comparado con un total de 75 avisos de siniestros en reserva al cierre de diciembre de
2020, de los cuales 246 corresponden a pdélizas del ramo de salud de las coberturas de
complicaciones de cirugia plastica y estética, el ramo de vida individual cuenta con 2
avisos de siniestro que representan la variacibn mas significativa en cuantia.

(c) Se presenta un incremento en el deterioro sobre el activo por contingencias a cargo de
reaseguradores producido por el aumento en las ventas del periodo. El calculo del
deterioro se determina por el porcentaje de incumplimiento acorde a la calificacién del

reasegurador.

El siguiente es el detalle de las reservas parte reaseguradores por ramo:

Al 30 de Al 31 de
Reserva de riesgos en curso Septiembre de diciembre de
2021 2020
Salud 1.239.311 814.817
Vida individual 29.982 18.805
Vida grupo 465.575 1.144.431
Total 1.734.868 1.978.053
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Reserva matematica

Vida individual
Total

Reserva de siniestros avisados

Salud
Vida Grupo
Vida Individual

Total

Reserva de siniestros no avisados

Salud
Vida grupo
Total

Deterioro reserva Reaseguradores

Salud

Vida individual
Vida grupo
Total

9. Otros activos no Financieros

Al 30 de Al 31de
septiembre de 2021 diciembre de 2020
10.178.149 3.712.996
10.178.149 3.712.996

Al 30 de Al 31 de
septiembre de 2021 diciembre de 2020
424.684 355.999
172.119 0
1.080.917 0
1.677.720 355.999

Al 30 de Al 31 de
septiembre de 2021 diciembre de 2020
2.042.273 1.335.117
349.480 397.962
2.391.753 1.733.079

Al 30 de Al 31 de
septiembre de 2021 diciembre de 2020
(1.597) (1.064)
(4.835) (1.458)
(348) (632)
(6.780) (3.154)

El siguiente es el detalle de otros activos no financieros durante los periodos de presentacion:

IVA descontable
Otros activos (a)

Total otros activos no financieros

Al 30 de Al 31de
septiembre de 2021 diciembre de
P 2020
174.017 230.843
229.616 34.824
403.633 265.667
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a) Los valores que componen esta partida corresponden a gastos pagados por anticipado de
seguros, papeleria, capacitaciones, sobrecomisiones pagadas a intermediarios que se
encuentran sujetas al cumplimiento de metas y administracion por red medica TPA.

Concepto Saldo anterior Aumento Amortizacién Saldo final
Seguros 25.375 52.200 29.725 47.850
Sobrecomisiones 107.577 75.304 32.273
Otros 9.449 321.759 181.716 149.493
Total 34.824 481.536 286.745 229.616

10. Activos por impuestos corrientes, neto

El siguiente es el detalle de los saldos de activos por impuesto corriente para los periodos de
presentacion:

Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre

de 2021 de 2020
Pasivo por impuesto de renta 0 (33.430)
Autorretenciones y anticipos de renta 1.426.687 185.596
Activos por impuestos corrientes. 1.426.687 152.166

Para el tercer trimestre de 2021 el incremento en los activos por impuestos corrientes
corresponde en primer lugar a la disminucion en la tarifa de renta presuntiva al 0% lo que da
como resultado que no se genere impuesto a cargo y en segundo lugar al aumento en las
autorretenciones, debido al incremento en la produccion y por ende en la comisiéon de cesion de
reaseguro.

11. Propiedades y Equipo, neto

El siguiente es el detalle de la propiedad y equipo durante los periodos de presentacion:

Propiedades y equipo, neto

30 de septiembre 31 de diciembre de

de 2021 2020
Para uso propio (a) $ 411.987 $ 433.932
Activos de derecho de uso (b) 951.080 0
$ 1.363.067 $ 433.932

(&) El siguiente es el detalle de los bienes para uso propio correspondientes a los periodos de
presentacion:
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Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre

de 2021 2020

Saldo Inicial

Mejoras en propiedades ajenas 328.504 328.504
Equipos de oficina 178.537 178.537
Equipos de computo 433.387 308.925
Muebles y enseres 232.014 221.979
Depreciacion

Mejoras en propiedades ajenas (257.328) (208.053)
Equipos de oficina (69.927) (56.537)
Equipos de computo (260.490) (201.389)
Muebles y enseres (172.710) (138.034)
Total propiedades y equipo 411.987 433.932

(b) El siguiente es el detalle de los activos de derecho uso propio correspondientes a los periodos
de presentacion:

Activos de derecho de uso incluidas en la propiedad y equipo

Activo por Saldo al 01 de Saldcc;eal 30
Derecho de Enero de Ajustes Depreciaciéon Vida util iemb
Uso 2021 septiembre
de 2021
Bien Inmueble 1.227.281 56.721 219.480 48 Meses 951.080

La Compafiia comenzé a aplicar la NIIF 16 a partir de enero de 2021, sobre el contrato de
arrendamiento suscrito por la oficina principal, la medicion inicial del activo por derecho de uso
fue realizada por el importe inicial del pasivo por arrendamiento operativo.

12. Inversiones en subsidiarias

A mediados del afio 2020 la compaiiia realizé una inversion en Finmeridian SAS. y cuenta con
un porcentaje de participacion del 100%, en el siguiente detalle se muestra el valor de la inversion
en subsidiarias que posee la compafiia al cierre de septiembre de 2021, la cual se mide por el
método de participacion patrimonial:

Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre de

de 2021 2020
Finmeridian SAS. 964.476 500.000
964.476 500.000
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En el mes de julio de 2021 la Compafiia realizé una inversion de capital en la subsidiaria asi:

Accionista % Partic. Namero Ac_c:l_ones a Capitalizacion
Suscribir
\B}:\él;(:olombla Compafiia de Seguros de 100,00% 50.000 500.000.000
Totales 50.000 500.000.000

La inversion fue reconocida contablemente a costo de adquisicién y posteriormente es ajustada
por los cambios en la participacion de la matriz en los activos netos de la subsidiaria menos los
dividendos recibidos en efectivo.

Activo

Pasivo

Patrimonio

A 31 de agosto 2021

964.705 |

229 |

964.476

Al cierre de septiembre la plataforma se encuentra lista para inicio de actividades, durante los
préximos meses se realizara la aprobacion de manuales y politicas y el inicio de actividades sera
mediante un piloto que permita la estabilizacion de la Operacion.

13. Cuentas por pagar actividad aseguradora

El siguiente es el detalle de las cuentas por pagar actividad aseguradora durante el periodo de
presentacion:

Al 30 de septiembre

Al 31 de diciembre

de 2021 de 2020
Reaseguradores exterior cuenta 3.472 760 2 828 686
corriente (a) B e
Siniestros liquidados por pagar (b) 290.575 61.176
Total cuentas por pagar actividad 3.763.335 2 889 862

aseguradora

a) El siguiente es el detalle de la cuenta de reaseguradores exterior cuenta corriente durante
el periodo de presentacion:

Al 30 de septiembre

Al 31 de diciembre

de 2021 de 2020
Navigators 3.125.294 2.067.612
Best Meridian Insurance Company 310.854 745.907
Hannover Ruck SE 36.612 15.167
Total Cuentas por pagar actividad 3.472 760 2 828 686

aseguradora
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El aumento en el pasivo de Navigators Re se debe al aumento en la produccién del periodo y la
disminucién en Best Meridian se debe a que en el IV trimestre de 2020 se emitié un fronting de
vida grupo que tiene vigencia anual, para el ramo de vida individual se presenta una disminucién
en la produccién al compararlo contra el cuarto trimestre del afio anterior.

b) EI 31% de los reclamos pendientes de giro corresponden a salud colectivo el otro 61%
corresponde al ramo de vida grupo, el aumento corresponde a la mayor exposicion por el

incremento en la produccion.

14. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

El siguiente es el detalle de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar para los

periodos presentacion:

Al 30 de septiembre

Proveedores

Obligaciones con partes relacionadas (a)
Anticipos de primas (b)

Comisiones por pagar

Contrato de Arrendamiento (c)

Fondo de Siniestros

Al 31 de diciembre

Total otras cuentas por pagar

de 2021 2020
27.343 25.834
5.912 103.226
752.815 308.568
83.042 1.108
973.960 0
78.002 0
1.921.074 438.736

(a) Estas obligaciones corresponden a pagos

corresponden a gastos de la Compaiiia.

realizados por empresas relacionadas a
proveedores de inspecciones y servicios de némina que son luego recobradas porque

(b) Los anticipos de prima se presentan en el ramo de vida individual el cliente anticipa el pago
de la prima con la cotizacién de la pdliza, una vez se cumplen los requisitos médicos se

emite la péliza.

(c) La medicion inicial del pasivo por arrendamiento se encuentra registrado al valor presente,
es decir al valor actual de las cuotas de arrendamiento, descontadas utilizando el tipo de
interés incremental bancario que la Compafiia negociaria para sus préstamos; de acuerdo

al plazo adquirido contractualmente.

Hasta 1 afio
01 de Enero de 2021

1-2 afios

2-3 afios

3-4 aios

Inmuebles $264.334

$282.363

$ 301.620

$322.244
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Arrendamiento Operativo al Inicio del Periodo
Concepto Capital Interés Plazo (meses) Tasa
Inmuebles 1.227.281 0|48 meses 6,82%
Arrendamiento Operativo al 30 de septiembre de2021
Inmuebles | 973.960|  52.496 | 48 meses 6,82%

15. Otros pasivos no financieros

El siguiente es el detalle de los saldos de otros pasivos no financieros para los periodos de
presentacion:

Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre

de 2021 de 2020
Retenciones practicadas 378.959 225.134
Ilva por pagar 0 84.933
Industria y comercio 30.322 36.570
Total otros pasivos no financieros 409.281 346.637

16. Reservas Técnicas

El siguiente es el detalle de las reservas técnicas los periodos de presentacion:

Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre

de 2021 de 2020

Reservas de riesgos en curso (a) 2.483.767 2.340.531
Reserva matematica (b) 12.609.228 4.620.229
Reservas para siniestros avisados (c) 2.038.016 419.198
Reservas para siniestros no avisados (d) 2.761.187 2.024.134
Deposno_ de reserva a reaseguradores 2 861511 1.602.097
del exterior (e)

Total 22.753.709 11.006.189

El siguiente es el detalle de las reservas técnicas de seguros por ramos para los periodos de
presentacion:

a) Elsiguiente es el detalle por ramo de la reserva de riesgos en curso compuesta por la
reserva de prima no devengada y la reserva de insuficiencia de prima para los
periodos de presentacion:
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Al 30 de septiembre

Al 31 de diciembre

Reserva de prima no devengada de 2021 de 2020

Salud (1) 1.469.979 965.614
Vida Individual 37.015 23.215
Vida Grupo (2) 527.637 1.158.188
Total 2.034.631 2.147.017

(1) Se refleja un aumento en la reserva de prima no devengada por el ramo de salud, por
el incremento en la produccién de salud colectivo y salud individual.

(2) Ladisminucion en la reserva del ramo de vida grupo se presenta por la liberacién de la
reserva ya que el tiempo de vigencia para la mayoria de las pdlizas es un mes.

Al 30 de septiembre

Al 31 de diciembre

Reserva de insuficiencia de prima de 2021 de 2020

Salud 136.999 193.514
Vida Grupo 312.137 0
Total 449.136 193.514

La Compafiia realiza el reajuste mensual al calculo de la reserva de insuficiencia de primas para

los ramos de salud y vida grupo, la cual fue registrada en el pasivo.

b) El siguiente es el detalle de la reserva matematica, la variacién presentada en esta
reserva se concentra en las poélizas universales del ramo de vida individual
principalmente el producto Nova que presentan un crecimiento del 151% con respecto
al afio anterior, y a que el célculo de esta reserva se realiza sobre el valor acumulado

de las pdlizas.

Al 30 de Septiembre

Al 31 de diciembre

Reserva Matematica de 2021 de 2020

Vida Individual 550.209 372.284
Vida NOVA 12.059.019 4.247.945
Total 12.609.228 4.620.229

c) A continuacion, la reserva para los siniestros avisados cuya variacion mas significativa
se presenta en el ramo de vida individual representado en dos avisos de siniestro y
vida grupo cuyos avisos de siniestro pasaron de cero avisos al cierre del afio 2020 a
19 avisos al cierre de septiembre del afio 2021, principalmente por el incremento en
las ventas lo que genera una mayor exposicion. La variacién presentada en el ramo
de salud colectivo al cierre de septiembre de 2021, corresponde principalmente a
polizas del ramo de salud de las coberturas de complicaciones de cirugia plastica y
estética que registro un total de 246 avisos de un total de 267 avisos de siniestro.
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Al 30 de septiembre

Al 31 de diciembre

Reserva de siniestros avisados de 2021 de 2020

Salud Individual 7.979 7.978
Salud Colectivo SMART 483.080 411.220
Vida Grupo 212.492 0
Vida Individual 1.334.465 0
Total 2.038.016 419.198

d) Lareserva para siniestros no avisados, esta compuesta por los siguientes saldos en

los ramos:
Al 30 de septiembre

Al 31 de diciembre

Reserva de siniestros no avisados de 2021 de 2020

Salud Colectivo 2.201.024 1.503.713
Salud Individual 210.683 68.057
Vida Grupo 349.480 452.364
Totales 2.761.187 2.024.134

La variacion en las reservas de siniestros no avisados para el ramo de salud corresponde a una
mayor exposicion, y para el ramo de vida grupo la disminucion corresponde a que del calculo se
deducen los siniestros que correspondiendo al periodo evaluado ya han sido pagados.

e) Elvalor del depésito de reserva a reaseguradores del exterior corresponde al 20% de
retencién sobre las primas cedidas en los periodos de presentacion, el aumento se
debe al incremento en las ventas lo que genera mayor prima cedida base para el

calculo.

Beneficios alos empleados

El siguiente es el detalle de los beneficios a empleados para los periodos de presentacion:

Al 30 de septiembre

Al 31 de diciembre

de 2021 de 2020
Nomina por Pagar 0 492
Cesantias consolidadas 52.461 38.994
Intereses sobre Cesantias 4,431 3.951
Vacaciones consolidadas 207.838 170.231
Prima Legal 19.655 0
Bonificacion al personal (1) 202.501 0
Total beneficios a los empleados 486.886 213.668

(1) La variacion en el rubro de bonificacién al personal corresponde a la provisién realizada
durante el afio 2021 que sera pagada al cierre de afio como beneficio a los empleados por

cumplimiento de metas.
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18. Pasivos estimados vy provisiones

El siguiente es el detalle de los pasivos estimados y provisiones para los periodos de
presentacion:

Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre

de 2021 de 2020
Otras provisiones (a) 106.031 150.531
Obligaciones a favor de intermediarios de
seguros (b) 2.525.668 1.699.488
Total pasivos estimados y provisiones 2.631.699 1.850.019

(a) Al 30 de septiembre de 2021 el rubro de otras provisiones corresponde principalmente a los
conceptos de servicios e implementacion NIIF 17 y convencion de ventas.

(b) Registra el valor de la remuneracion a favor de intermediarios por el servicio de
intermediacion en forma simultanea con la expedicion de la péliza siempre y cuando existan
convenios en el sentido de estipular que la comisién solo serd devengada en el momento de
recaudo de las primas.

Para el caso de las comisiones de intermediacion, el pago de las mismas esté supeditado al
recaudo de la prima, el registro de dicha comision debera efectuarse a partir de la emision de
la pdliza, contra el pasivo estimado y una vez se recauda la prima se registra el pago contra
el pasivo real.

El siguiente es el detalle por ramo de las obligaciones a favor de intermediarios de seguros
durante el periodo de presentacion:

Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre

de 2021 de 2020
Salud Individual 49.858 53.963
Vida Individual 397.758 242.865
Salud Colectivo 1.710.582 1.130.234
Vida Grupo 367.470 272.426
Total obligaciones a favor de intermediarios 2.525.668 1.699.488

El principal aumento en el rubro de obligaciones a favor de intermediarios de seguros corresponde
al aumento en la produccion con relacion al cierre del afio 2020, la cual es directamente
proporcional a la remuneracién registrada.

El ramo de Vida Individual tiene los porcentajes de comisién mas alto dentro de las comisiones
pagadas a intermediarios.

19. Patrimonio de los accionistas

El capital autorizado de la Compafiia al 30 de septiembre de 2021 y diciembre de 2020 es
equivalente a 2.800.000 acciones comunes de valor nominal en pesos colombianos de $10.000
para un total de $28.000.000.
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El siguiente es el detalle del patrimonio de los accionistas durante el periodo presentacion:

Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre

de 2021 de 2020
Capital suscrito y pagado (a) 22.282.000 21.826.000
Prima en colocacién de acciones (b) 17.685.000 13.581.000
Resultado de ejercicios anteriores (12.907.237) (8.299.079)
Resultado del periodo (5.887.360) (4.608.158)
Total patrimonio 21.172.403 22.499.763

La variacion en el capital suscrito y pagado al 30 de septiembre de 2020 corresponde a la
capitalizacion realizadas en el tercer trimestre de 2021, mediante la Resoluciéon 963 del 06 de
septiembre, emitida por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia.

(a) El siguiente es el detalle del capital suscrito y pagado por el periodo terminado al:

Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre

de 2021 de 2020
Capital autorizado 28.000.000 28.000.000
Capital por suscribir (5.718.000) (6.174.000)
Capital suscrito y pagado 22.282.000 21.826.000

(b) El siguiente el detalle del movimiento de la prima en colocaciéon de acciones al cierre de
septiembre de afio 2021

% Ndmero Prima en
Accionista Parti Acciones a Capitalizacion colocacion de
artic. o 8
Suscribir acciones
BMI Financial Group, Inc. 90,00% 41.040 4.104.000 3.693.600
Anthony Félix Sierra 4,00% 1.824 182.400 164.160
Andrew Sierra 4,00% 1.824 182.400 164.160
Manuel Pelati Morales 1,00% 456 45.600 41.040
Hubert Josef Weichselbaumer 1,00% 456 45.600 41.040
Totales 100,00% 45.600 4.560.000 4.104.000

20. Ingresos por primas emitidas

El siguiente es el detalle de las primas emitidas durante los periodos de presentacion:
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(Expresados en miles de pesos)

Ramo Salud

Ramo Vida Individual

Ramo Vida Grupo

Total Ingreso primas emitidas

Ramo Salud

Ramo Vida

Ramo Vida Grupo

Total Ingreso primas emitidas

Por el periodo de
nueve meses
terminados el 30 de
septiembre de 2021

Por el periodo de
nueve meses
terminados el 30 de
septiembre de 2020

10.500.247 4.173.420
10.413.606 3.787.223

1.719.290 431.476
22.633.143 8.392.119

Por el periodo de tres
meses terminados el
30 de septiembre de

Por el periodo de tres
meses terminados el
30 de septiembre de

2021 2020
4.360.120 1.674.372
4.039.187 1.406.753

651.812 242.129
9.051.119 3.323.254

Las ventas registran un crecimiento del 170% con relacién al cierre del mes de septiembre de
2020, el crecimiento por ramo es el siguiente: Vida Grupo con un crecimiento del 298%, Vida
individual con incrementos del 175% y Salud 152%.

Ingreso en actividades de reasequros exterior

El siguiente es el detalle de los ingresos en actividades de reaseguros del exterior durante los

periodos de presentacion:

Ramo Salud
Ramo Vida Individual
Ramo Vida Grupo

Total Ingreso en actividades de
reaseguros exterior

Por el periodo de
nueve meses
terminados el 30 de
septiembre de 2021

Por el periodo de
nueve meses
terminados el 30 de
septiembre de 2020

5.735.520 2.293.328
6.588.401 2.761.224
2.377.681 284.554
14.701.602 5.839.106
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(Expresados en miles de pesos)

Ramo Salud
Ramo Vida

Ramo Vida Grupo

Total Ingreso primas emitidas
reaseguros exterior

El incremento en los ramos de salud y vida corresponden al aumento en la emision del periodo y por

Por el periodo de tres
meses terminados el
30 de septiembre de

Por el periodo de tres
meses terminados el
30 de septiembre de

2020 2020
1.495.178 721.763
2.572.226 1.024.860
1.081.176 219.371
5.148.580 1.965.994

consiguiente la comisién de cesién al reasegurador.

Costos de reaseguros interior y exterior

El siguiente es el detalle de los costos de reaseguros del exterior durante los periodos de

presentacion:

Primas cedidas en reaseguro (a)
Intereses reconocidos a los
reaseguradores

Total costos de reaseguros interior y
exterior

Primas cedidas en reaseguro (a)
Intereses reconocidos a los
reaseguradores

Total costos de reaseguros interior y
exterior

Por el periodo de
nueve meses
terminados el 30 de
septiembre de 2021

Por el periodo de
nueve meses
terminados el 30 de
septiembre de 2020

18.747.053 6.947.673
27.745 20.181
18.774.798 6.967.854

Por el periodo de tres
meses terminados el
30 de septiembre de

Por el periodo de tres
meses terminados el
30 de septiembre de

2021 2020
7.519.746 2.756.021
11.468 7.568
7.531.214 2.763.589

(a) El siguiente es el detalle por ramo de las primas cedidas en reaseguro para el periodo de

presentacion:
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Ramo Salud

Ramo Vida Individual

Ramo Vida Grupo

Total primas cedidas en reaseguro

Ramo Salud

Ramo Vida Individual

Ramo Vida Grupo

Total Ingreso en actividades de
reaseguros exterior

Por el periodo de
nueve meses
terminados el 30 de
septiembre de 2021

Por el periodo de
nueve meses
terminados el 30 de
septiembre de 2020

8.888.027 3.532.237
8.421.750 3.056.264
1.437.276 359.172
18.747.053 6.947.673

Por el periodo de tres
meses terminados el
30 de Septiembre de

Por el periodo de tres

meses terminados el
30 de septiembre de

2021 2020
3.700.712 1.417.202
3.268.254 1.139.469

550.780 199.350
7.519.746 2.756.021

El incremento en los ramos de salud y vida corresponden al incremento en las ventas el periodo.

Movimiento neto de reservas técnicas

El siguiente es el detalle del movimiento neto de reservas técnicas para los periodos de

presentacion:

Reserva de Riesgo en Curso
Reserva matematica

Reserva de siniestros no avisados
Reserva de siniestros avisados
Total movimiento neto de reservas
técnicas

Reserva de Riesgo en Curso
Reserva matematica

Reserva de siniestros no avisados
Reserva de siniestros avisados
Total movimiento neto de reservas
técnicas

Por el periodo de
nueve meses
terminados el 30 de
septiembre de 2021

Por el periodo de
nueve meses
terminados el 30 de
septiembre de 2020

(386.420) 89.742
(1.523.846) (575.888)
(78.380) (25.199)
(297.098) (35.447)
(2.285.744) (546.792)

Por el periodo de tres
meses terminados el
30 de septiembre de

Por el periodo de tres
meses terminados el
30 de septiembre de

2021 2020
(239.412) (173.317)
(557.647) (211.342)
(168.889) (45.104)
(300.319) (61.529)

(1.266.267) (491.292)
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El aumento en la constitucion de la reserva matematica se debe al crecimiento en las primas del
ramo de vida individual principalmente del producto Nova en un 203.28%. En general el aumento
en las reservas corresponde a la mayor exposicion.

24. Siniestros Liguidados

25.

El siguiente es el detalle de los siniestros liquidados durante los periodos de presentacion:

Ramo Salud
Ramo Vida Individual
Ramo Vida Grupo

Total

Ramo Salud
Ramo Vida Individual
Ramo Vida Grupo

Total

Por el periodo de
nueve meses
terminados el 30 de
septiembre de 2021

Por el periodo de
nueve meses
terminados el 30 de
septiembre de 2020

3.426.498 1.738.440

2.563 0
2.183.051 167.923
5.612.112 1.906.363

Por el periodo de tres
meses terminados el
30 de septiembre de

Por el periodo de tres
meses terminados el
30 de septiembre de

2021 2020
672.745 235.977
814 0
1.100.305 167.923
1.773.864 403.900

Para el tercer trimestre del afio 2021 se atendieron 387 siniestros de los cuales 204
correspondieron a poélizas de salud para la cobertura de complicaciones derivadas de
procedimientos de alta complejidad, de estos siniestros se destacan 8 casos que fueron
representativos en cuantias superiores a $15.000 Para el ramo de vida grupo se han atendido
69 reclamos comparado con el afio anterior que no se presentaron reclamos. El aumento en los
siniestros se debe principalmente a la mayor exposicion dado el aumento de la emisién de las
polizas entre septiembre del afio 2020 y septiembre del 2021.

Comisiones de intermediarios y de recaudo

El siguiente es el detalle por ramo de las comisiones de intermediarios y de recaudo durante los
periodos de presentacion:

Ramo Salud
Ramo Vida Individual
Ramo Vida Grupo

Total comisiones de intermediarios y de

recaudo

Por el periodo de
nueve meses
terminados el 30 de
septiembre de 2021

Por el periodo de
nueve meses
terminados el 30 de
septiembre de 2020

2.763.078 1.094.637
6.437.542 4.313.138

491.289 139.329
9.691.909 5.547.104
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Por el periodo de tres
meses terminados el
30 de septiembre de

Por el periodo de tres
meses terminados el
30 de septiembre de

2021 2020
Ramo Salud 1.147.980 438.866
Ramo Vida Individual 2.533.246 1.744.444
Ramo Vida Grupo 195.854 72.094
Total comisiones de intermediarios y de 3.877.080 2 955 407
recaudo

Las ventas registran un crecimiento del 170% con relacién al cierre del mes de septiembre de
2020, el crecimiento por ramo es el siguiente: Vida Grupo con un crecimiento del 298%, Vida
individual con incrementos del 175% y Salud 152%. La comision de intermediacion aumenta en
proporcidn al incremento en las ventas del periodo.

Resultado neto del portafolio

El siguiente es el detalle del resultado del portafolio de inversiones para los periodos de
presentacion:

Valoracién de inversiones a valor
razonable

Por venta de inversiones
Resultado neto del portafolio

Valoracién de inversiones a valor
razonable

Por venta de inversiones

Total comisiones de intermediarios y de
recaudo

Por el periodo de
nueve meses
terminados el 30 de
septiembre de 2021

Por el periodo de
nueve meses
terminados el 30 de
septiembre de 2020

148.474 1.523.965
(3.671) 331
(144.803) 1.524.296

Por el periodo de
tres meses
terminados el 30 de
septiembre de 2021

Por el periodo de
tres meses
terminados el 30 de
septiembre de 2020

267.094 651.475
(6.999) 181
260.095 651.656

El menor resultado en el tercer trimestre del afio 2021 obedece a que en el mercado colombiano
los activos de renta fija vienen perdiendo valor con caidas en el precio en la medida que todavia
se presenta incertidumbre a nivel local por las expectativas de inflacion y las politicas monetarias,
como consecuencia de la emergencia sanitaria por la pandemia COVID-19, en lo que respecta
al afo anterior el portafolio presenta una disminucién por la volatilidad de las tasas de cambio.
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27. Gastos administrativos

a) Beneficios alos empleados de corto plazo

El siguiente es el detalle de los beneficios a los empleados durante los periodos de presentacion:

Por el periodo de
nueve meses
terminados el 30 de
septiembre de 2021

Beneficios alos empleados de corto plazo

Sueldos y salario integral
Prestaciones sociales

Aportes parafiscales

Otros (Bonificaciones, auxilios,
comisiones)

Beneficios alos empleados de corto
plazo

Sueldos y salario integral

Prestaciones sociales

Aportes parafiscales

Otros (Bonificaciones, auxilios,
comisiones)

b) Gastos administrativos

Por el periodo de
nueve meses
terminados el 30 de
septiembre de 2020

2.008.070 1.810.133
243.652 168.883
481.925 373.429
625.654 221.504

3.359.301 2.573.949

Por el periodo de tres
meses terminados el
30 de septiembre de

Por el periodo de tres
meses terminados el
30 de septiembre de

2021 2020
720.552 594.124
84.606 55.510
167.217 120.995
235.416 65.016
1.207.791 835.645

El siguiente es el detalle de los gastos administrativos:

Gastos administrativos
Honorarios

Impuestos (a)
Arrendamientos (b)

Seguros

Contribuciones
Mantenimiento y reparaciones
Multas y sanciones

Diversos (c)

Por el periodo de
nueve meses
terminados el 30 de
septiembre de 2021

Por el periodo de
nueve meses
terminados el 30 de
septiembre de 2020

515.029 435.717
1.273.134 639.891
93.228 352.131
32.216 26.729
59.534 72.735
50.471 56.813

0 4.497
1.018.530 842.561
3.042.142 2.431.074
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Total Gastos Administrativos

Honorarios

Impuestos

Arrendamientos

Seguros

Contribuciones
Mantenimiento y reparaciones
Multas y sanciones

Diversos (c)

Total Gastos Administrativos

6.401.443

5.005.023

Por el periodo de tres
meses terminados el
30 de septiembre de

Por el periodo de tres
meses terminados el
30 de septiembre de

2021 2020
282.235 153.419
515.163 332.686
30.734 116.704
7.975 12.431
18.188 12.921
22.999 7.098
0 3.630
456.645 307.099
1.333.939 945.988
2.541.730 1.781.633

(a) Elincremento se debe al IVA no descontable de las comisiones de intermediacién producto
del aumento en las ventas del periodo.

(b) La disminucién en los gastos de arrendamiento se debe a la modificacién realizada sobre el
contrato de arrendamiento de la oficina principal cuyo tratamiento como arrendamiento
financiero bajo NIIF 16 comenzé a aplicar a partir del mes de enero de 2021.

(c) Diversos:

Publicidad y propaganda (i)
Servicios publicos

Utiles y papeleria

Gastos de viaje

Servicio de vigilancia y cafeteria
Otros (i)

Publicidad y propaganda
Servicios publicos

Utiles y papeleria

Gastos de viaje

Servicio de vigilancia y cafeteria
Otros (ii)

Por el periodo de
nueve meses
terminados el 30 de
septiembre de 2021

Por el periodo de
nueve meses
terminados el 30 de
septiembre de 2020

124.380 360.666
81.060 65.992
43.146 16.488
51.988 18.747

9.098 10.180

708.858 370.488

1.018.530 842.561

Por el periodo de tres
meses terminados el
30 de Septiembre de

Por el periodo de tres
meses terminados el
30 de Septiembre de

2021 2020

63.529 120.122
28.985 24.461
25.630 960
30.893 1.097

2.654 440
304.718 160.019
456.645 307.099
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i. Los gastos de publicidad presentan una disminucién por el valor de la provision de la
convencion de ventas.

il Los valores que componen esta suma son los siguientes: Relaciones Publicas $25.282,
gastos bancarios $90.578, administracién red médica $104.670, retorno administrativo
$113.336y otros 112.819, la variacidbn mas representativa se da en la administracion de

28.

29.

red medica por el incremento en las ventas.

Gastos por depreciacién

El siguiente es el detalle de los gastos por depreciacion durante los periodos de presentacion:

Por el periodo de
nueve meses
terminados el 30 de
septiembre de 2021

Por el periodo de
nueve meses
terminados el 30 de
septiembre de 2020

Mejoras en propiedades ajenas 49.277 49.276
Equipos de oficina 13.390 13.390
Equipos de Computo 59.101 60.746
Muebles y enseres 34.676 34.475
Activo derecho de Uso (a) 219.480 0
Resultado neto depreciaciones 375.924 157.887

Por el periodo de tres
meses terminados el
30 de septiembre de

Por el periodo de tres
meses terminados el
30 de septiembre de

2021 2020
Mejoras en propiedades ajenas 16.425 16.425
Equipos de oficina 4.463 4.463
Equipos de Computo 21.278 20.866
Muebles y enseres 11.693 11.492
Activo derecho de Uso (a) 69.392 0
Resultado neto depreciaciones 123.251 53.246

(@) El aumento en los gastos de depreciacion se debe al reconocimiento del contrato de
arrendamiento de la oficina principal bajo NIIF 16 y que comenzé a aplicar a partir del mes

de enero de 2021.

Gastos por deterioro, neto

El siguiente es el detalle de los gastos por deterioro durante los periodos de presentacion:

38



30.

BMI COLOMBIA COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA S.A.
Notas a la informacion financiera condensada separada
Al 30 de septiembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020

(Expresados en miles de pesos)

Por el periodo de

nueve meses

terminados el 30 de
septiembre de 2021

Por el periodo de
nueve meses
terminados el 30 de
septiembre de 2020

Ramo Salud 107.712 433.638
Ramo Vida (11.270) 1.539
Ramo Vida Grupo 15.377 116
Resultado neto deterioro 111.819 435.293

Por el periodo de

tres meses

terminados el 30 de
septiembre de 2021

Por el periodo de
tres meses
terminados el 30 de
septiembre de 2020

Ramo Salud (183.640) (113.257)
Ramo Vida 2.193 (1.277)
Ramo Vida Grupo 4.336 117
Resultado neto deterioro 177.111 114.417

El deterioro registrado en los periodos de presentacion corresponde a primas por recaudar y
contingencias a cargo de reaseguradores. Se presenta liberacién en las primas por recaudar del
ramo vida individual por el recaudo de primas. Para el tercer trimestre de 2021 no se presentan
castigos de cartera, el incremento en el deterioro se presenta en el ramo de salud para la
cobertura de complicaciones derivadas de procedimientos de alta complejidad, esto se debe al
aumento en la emision del dltimo trimestre del afio 2020 sobre el cual se realizé un acuerdo de
pago debido a la emergencia sanitaria, la maduracion de la cartera por este producto no supera
los 180 dias.

Impuesto a las Ganancias

La liquidacion del Impuesto a las ganancias se realiza sobre el sistema especial de renta
presuntiva, ya que a los cortes del 30 de septiembre de 2021 y 2020, la Compafiia presenta
pérdidas fiscales. El calculo del gasto de impuesto corriente determinado sobre renta presuntiva
es el siguiente:
Por el periodo de
nueve meses
terminados el 30 de
septiembre de 2021

Por el periodo de
nueve meses
terminados el 30 de
septiembre de 2020

Patrimonio Fiscal afio anterior 24.724.131 20.893.748

geoe;g;l presuntiva (0% en 2021 y 0.5% en 0 104.468
0,

gn;&Jgitgggg)re la renta (31% en 2021y 0 33.430

zllz;Ior impuesto de renta de los nueve meses 0 25 072

Valor impuesto de renta del trimestre 0 8.054
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(1) Valor proporcional del impuesto de renta correspondiente a los nueve meses del afio (enero
a septiembre).

e De acuerdo con la Ley de Crecimiento Econdémico 2010 de 2019, la tarifa de
impuesto sobre la renta para los afios 2020, 2021 es del 32%, 31%. Para las
instituciones financieras que obtengan en el periodo una renta gravable igual o
superior a 120.000 UVT aplican unos puntos porcentuales adicionales de
impuesto de renta del 4% para el afio 2020 y del 3% para los afios 2021.

e La Ley de Crecimiento Econémico 2010 de 2019 reduce la renta presuntiva al
0,5% del patrimonio liquido del dltimo dia del ejercicio gravable inmediatamente
anterior para el afio 2020, y al 0% a partir del afio 2021 y siguientes, por ende,
para la vigencia 2021, no se genera gasto de renta por el sistema de renta
presuntiva.

e El 14 de septiembre fue sancionada la ley 2155 de 2021 mediante la cual se
adopto una nueva reforma tributaria en Colombia, la ley de inversion social, uno
de los cambios mas importantes de esta ley es el aumento de la tarifa del impuesto
sobre la renta para personas juridicas a partir del afio 2022 pasando del 30% al
35%.

31. Entes Relacionados

Las partes relacionadas de la Compaiiia son las siguientes:

Composicion accionaria

NUumero de acciones Participacion Accionaria

BMI Financial Group, Inc. 2.005.380 90,00%
Anthony Félix Sierra 89.128 4,00%
Andrew Sierra 89.128 4,00%
Manuel Pelati Morales 22.282 1,00%
Hubert Josef Weichselbaumer 22.282 1,00%
2.228.200 100,00%

La Compaiiia tiene como controladora directa a BMI Financial Group, Inc.

Inversiones en subsidiarias

NUmero de acciones Participacion Accionaria
Finmeridian SAS.. 100.000 100,00%
100.000 100,00%
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Las transacciones con partes relacionados estan representadas principalmente por operaciones
de reaseguro, cuentas por cobrar y por pagar con casa matriz y una inversion en subsidiarias.

Un detalle de los saldos por cobrar y pagar a entes relacionados al 30 de septiembre se presenta

a continuacion:

Transacciones con partes relacionadas

Al 31 de
Activos se t'iAeln?SrgeZOZl diciembre de
P 2020
Finmeridian S.A.S. inversion en asociadas 964.476 500.000
Best Meridian Insurance Co. cuenta corriente 36.879 24 545
Reasegurador
Total 1.001.355 524.545
Al 31 de
Pasivos se tgn?griemﬂ diciembre de
P 2020
Best Meridian Insurance Co. cuentas por pagar 0 20.348
Best Meridian Insurance Co. cuentas corriente 310.854 745.907
Reasegurador
Best Meridian Insurance Co. depésitos retenidos 1.958.815 1.186.600
BMI Financial Group, Inc. 5.912 82.878
Total 2.275.581 2.035.733
Al 30 de Al 3lde
Ingresos septiembre 2021 diciembre de
P 2020
Best Meridian Insurance Co. ingresos sobre cesion 6.804.534 4.632.604
Best Meridian Insurance Co. reembolso de siniestros 36.879 24.545
Total 6.841.413 4.657.149
Al 31 de
Gastos se t)iAelrr?t?rie2021 diciembre de
P 2020
Best Meridian Insurance Co. prima cedida 8.770.423 6.543.301
Best Meridian Insurance Co. interés sobre depdsitos 20.216 3.662
F|nmer|d!an S.A.S. método de participacion 35524 0
patrimonial
Total 8.826.163 6.546.963
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En relacion con BMI Financial Group, Inc. La Compafiia realizé transacciones correspondientes
a los reembolsos de gastos por concepto de servicios, honorarios y soporte técnico. Las
operaciones que se realizan se presentan en condiciones de independencia mutua y similar a
las que el mercado ofrece.

Remuneracién al personal clave de la gerencia

Las transacciones con el personal clave de la gerencia durante los periodos de presentacion:

. Al 30 de
Concepto Al 30 o(ljeeszeé)pztiembre septiembre de
2020
Beneficios a los empleados a corto plazo 1.014.606 893.903
Remun_eramon al personal clave de la 87,309 24.204
gerencia
Total 1.101.915 968.107

Controles de Ley

En Colombia las compafiias de seguros estan bajo el control y vigilancia de la Superintendencia
Financiera de Colombia. Como parte de dicho control las Compafiias deben cumplir con un
patrimonio técnico, patrimonio adecuado (antes margen de solvencia) para continuar operando
los ramos autorizados por dicha Superintendencia segun Circular Externa de la
Superintendencia Financiera 035 de octubre de 2010.

La Compaia al 30 de septiembre del afio 2021, cumplié con todos los requerimientos de
capitales minimos, relacién de solvencia e inversiones obligatorias.

El siguiente es el detalle del capital minimo y patrimonio adecuado para el periodo de
presentacion:

Al 30 de septiembre Al 30 de septiembre
de 2021 de 2020
Capital minimo acreditado 21.172.402 19.321.143
Capital minimo requerido 17.196.000 16.922.000
Exceso 3.976.402 2.399.143
Patrimonio técnico acreditado 21.172.402 19.321.143
Patrimonio Adecuado 2.421.834 978.541
Exceso 18.750.568 18.342.602
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Hechos Relevantes

En agosto de 2021 el ministerio de salud y proteccion social expidié la resolucién 1315 en la cual
extendio la emergencia sanitaria en todo el territorio nacional declarada mediante la resolucion
385 de 2020 y prorrogada a su vez por las resoluciones 844, 1462, 2230 del afio 2020 y 222 y
738 de 2021, hasta el 30 de noviembre de 2021. Dentro de las medidas para prevenir y controlar
la propagacion del COVID-19, establece el autocuidado y aislamiento voluntario preventivo,
ordena a los alcaldes y gobernadores desarrollar estrategias que permitan acelerar el ritmo de
la vacunacion de acuerdo con el Ministerio de Salud. Solicita ademas el retorno gradual,
progresivo y seguro de los nifios y nifias adolescentes y jovenes a la presencialidad en las
instituciones educativas, entre otras medidas.

Durante el tercer trimestre del afio, con el avance en la vacunacion el pais viene presentando
mejoria en el comportamiento de las actividades econémicas frente al presentado en el mismo
trimestre del afio 2020 de acuerdo a las cifras del indice de seguimiento a la economia del Dane.

La Compaiiia no presenté ningln impacto en las ventas a raiz de la ampliacién de la emergencia
sanitaria, el cumplimiento del presupuesto en las ventas es del 189% explicado principalmente
por primas de salud colectivo y vida universal, con relacién a las ventas del afio 2020 se observa
un incremento de las ventas en un 255% el aumento se explica igualmente por el volumen de
primas de salud colectivo y vida universal.

Las reclamaciones presentan un incremento del 105% dado el mayor volumen de primas
emitidas de salud colectivo y vida grupo. La ratio de siniestralidad se encuentra en el 55%, debajo
del 61% estimado en presupuesto.

El portafolio presenta una disminucién del 43% respecto del afio anterior debido a la volatilidad
en la tasa de cambio y la calificacion de la inversion en el pais.

Autorizacién de la informacidn financiera intermedia condensada:

Las cifras contenidas en los estados financieros al cierre de septiembre de 2021, fueron
autorizadas por la Junta Directiva en su sesion del 27 de octubre de 2021 como consta en el
acta No.51.

Eventos Subsecuentes

Entre la fecha de la informacion financiera intermedia condensada a 30 de septiembre del afio
2021 y la fecha del informe del revisor fiscal, no se presentaron eventos subsecuentes que
requieran revelacién o ajustes en la informacion financiera intermedia condensada.
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1. Entidad que reporta

BMI Colombia Compaiiia de Seguros de Vida S.A. en adelante “la Companiia” es una sociedad
anonima de caracter privado, con domicilio principal en la ciudad de Bogota, vigilada por la
Superintendencia Financiera de Colombia, cuyo objeto social consiste en el desarrollo de todas
las actividades legalmente permitidas a las compafilas de seguros de vida en los ramos
autorizados. Presenta situacion de control de parte del sefior Antonio Medina Sierra por
intermedio de la sociedad extranjera BMI FINANCIAL GROUP INC de forma directa y a través
de AMS INVESTMENT LTDA PARTERSHIP. Al cierre del 30 de septiembre del 2021 la
Compafiia cuenta con 39 funcionarios, el nimero de funcionarios aumento6 en 6 con respecto al
31 de diciembre del afio 2020 y no tiene sucursales ni agencias.

La Compafiia se constituy6 el 01 de marzo de 2017 mediante Escritura Publica No. 366 de la
Notaria 66 de Bogota con vigencia estatutaria hasta el 1 de marzo de 2117. Mediante Resolucién
1761 del 15 de diciembre de 2017 de la Superintendencia Financiera de Colombia recibid
autorizacion para funcionar y desarrollar en todo el territorio nacional las actividades propias de
su objeto social; asi mismo, mediante resoluciones 0174 y 0175, ambas del 13 de febrero de
2018, la Compainiia fue autorizada por la misma institucion para operar los ramos de seguro de
vida individual, salud respectivamente. Asi mismo, en el segundo semestre de 2019, mediante
la resolucion 1482 del 30 de octubre del mismo afio, la Compafiia fue autorizada para
comercializar el ramo de vida grupo.

Su objeto social es el ejercicio de todas las actividades legalmente permitidas a las compafiias
de seguros de vida, en los ramos autorizados por la Superintendencia Financiera de Colombia y
en desarrollo de las mismas, podra celebrar y ejecutar, con sujecion a las normas generales y
especiales que rigen para cada caso, todos los actos contratos y operaciones que tengan
relacion de medio a fin con las actividades principales de su objeto social y que sean necesarias
y convenientes para la obtencion de los fines que persigue esta sociedad.

El 2018 para la Compafiia fue un afio en donde se termind satisfactoriamente el proceso de
obtencién de autorizaciones regulatorias necesarias para poder operar como compafiia de
seguros en el mercado colombiano, asi como el de la consolidacion de su estructura
organizacional y de gobierno corporativo. En el primer semestre, se logré obtener autorizacién
por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia para la explotacion de los ramos de
vida individual y salud. Para el segundo semestre, la Compafia enfoca sus esfuerzos a
incursionar en el mercado mediante una fuerte gestion comercial, iniciando ventas en el mes de
julio de 2018. En el mes de octubre del afio 2019 la Compafiia obtuvo la autorizacion para operar
el ramo de vida grupo. Adicional a lo anterior el 28 de diciembre de 2018 se expidio la Ley 1943
(Ley de Financiamiento), mediante la cual se introdujeron nuevas reglas en materia tributaria.

BMI Colombia tiene una situacién de control sobre la Compafiia Finmeridian S.A.S., sin embargo,
no presenta estados financieros consolidados de acuerdo a la exencién establecida en el parrafo
4 de la NIIF 10:

I Es una subsidiaria totalmente participada por otra entidad y todos sus otros propietarios,
incluyendo los titulares de acciones sin derecho a voto, han sido informados de que la
controladora no presentara estados financieros consolidados y no han manifestado
objeciones a ello;

Il. Sus instrumentos de deuda o de patrimonio no se negocian en un mercado publico (ya
sea una bolsa de valores nacional o extranjera, o un mercado no organizado, incluyendo
mercados locales o regionales);

Il. No registra sus estados financieros, ni esta en proceso de hacerlo, en una comisién de
valores u otra organizacion reguladora, con el propdsito de emitir algin tipo de
instrumentos en un mercado publico; y
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V. Su controladora final, elabora estados financieros consolidados que se encuentran
disponibles para uso
V. publico y cumplen con las NIIF, en los cuales las subsidiarias se consolidan o miden a

valor razonable con cambios en resultados de acuerdo con esta NIIF

Bases de Preparacién de la Informacién Financiera Intermedia Condensada

(@) Normas Contables Aplicadas

La informacién financiera intermedia condensada ha sido preparada de acuerdo con las Normas
de Contabilidad y de Informacién Financiera Aceptadas en Colombia (NCIF), establecidas en la
Ley 1314 de 2009, reglamentadas por el Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015, modificado
por los Decretos 2496 de 2015, 2131 de 2016, 2170 de 2017, 2483 de 2018, 2270 de 2019 y
1432 de 2020. Las NCIF aplicables en 2020 se basan en las normas internacionales de
informacion financiera (NIIF), junto con sus interpretaciones, emitidas por el consejo de Normas
Internacionales de Informacién de Contabilidad (International Accounting Standards Board —
IASB, por sus siglas en inglés); las normas de base corresponden a las traducidas oficialmente
al espafol y emitidas por el IASB, al segundo semestre de 2018.

La Compafila aplica a la informacion financiera intermedia condensada las siguientes
excepciones contempladas en Titulo 4 Regimenes especiales del Capitulo 1 del Decreto 2420

de 2015:
- La NIIF 9 respecto de la clasificacién y la valoracién de las inversiones; para estos

casos continda aplicando lo requerido en la Circular Basica Contable y Financiera de
la Superintendencia Financiera de Colombia (SFC).

- La NIIF 4 respecto del tratamiento de la reserva de desviacién de siniestralidad y los
ajustes que se puedan presentar como consecuencia de la aplicacion de la prueba de
adecuacion de pasivos del parrafo 15 de la NIIF 4.

Para efectos legales en Colombia los estados financieros separados son los estados financieros
principales.

(b) Bases de Medicidn

La informacion financiera intermedia condensada ha sido preparada sobre la base del costo
histdrico, con excepcion de las siguientes partidas incluidas en el estado de situacion financiera:

- Efectivo y equivalentes de efectivo.
- Instrumentos financieros al valor razonable con cambios en resultados.
- Las reservas técnicas son valoradas a la mejor estimacién, de acuerdo con principios

actuariales.

(c) Moneda Funcional y de Presentacién

Las partidas incluidas en la informacion financiera intermedia condensada de la compafiia se
expresan en la moneda del ambiente econémico primario donde se opera la entidad (pesos
colombianos). La informacién financiera intermedia condensada se presenta “en pesos
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colombianos”, que es la moneda funcional de la Compafiia y la moneda de presentacion. Toda
la informacidn es presentada en miles de pesos y ha sido redondeada a la unidad méas cercana.

(d) Uso de estimaciones vy juicios

La preparacion de la informacion financiera intermedia condensada de conformidad con las
Normas de Contabilidad y de Informacion Financiera Aceptadas en Colombia requiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas
contables y los montos de activos, pasivos y pasivos contingentes en la fecha del balance, asi
como los ingresos y gastos del afio. Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones de las
estimaciones contables son reconocidas al cierre del 31 de diciembre de 2020 periodo en que
la estimacion es revisada.

- Reservas técnicas de seguros (Reserva matematica)

Las estimaciones y juicios utilizados para el calculo de la reserva mateméatica son revisados
de forma periédica por profesionales expertos propios de la Companiia.

- Impuestos

Se puede presentar incertidumbre con respecto a la interpretacion de regulaciones fiscales,
a los cambios en las normas y al monto y la oportunidad en que se genera el resultado
impositivo futuro.

- Provisiones y contingencias

La Compafiia estima y registra una estimacion por contingencia, con el fin de cubrir las
posibles pérdidas por los diferentes casos (laborales, civiles, mercantiles y fiscales, u otros)
con base en la opinién de los asesores legales y que se consideran probables de pérdida
y pueden ser razonablemente cuantificados. Muchos reclamos, casos y/o procesos por su
naturaleza, pueden diferir el valor pagado con los valores que fueron estimados y
provisionados inicialmente, la Compafiia reconoce estas diferencias en el afio y momentos
en el que finaliza el proceso.

- Vida Util
La Compafiia determina la vida util del activo en términos de la utilidad que se espera
aporte a la entidad. La vida util de un activo, es una cuestion de criterio, basado en la

experiencia que la entidad tenga con activos similares, frente a lo cual La Compaiiia de
Seguros ha basado su estimacién en el tiempo que se espera usar el activo.

(e) Cambios en politicas contables, estimaciones y errores

Al 30 de septiembre de 2021 no se han producido cambios en politicas contables, estimaciones
o errores de caracter significativo que pudieran haber tenido efecto sobre la posicién financiera
o0 los resultados de la Compaiiia.
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(f) Presentacién de la informacién financiera intermedia condensada

La Administracion mantendra la presentacion y clasificacion de las partidas reveladas en los
estados financieros de un periodo a otro, salvo se presente una revision de las actividades de
importancia significativa a la presentacion de los estados financieros o cuando se ponga de
manifiesto que sera mas apropiada otra presentacion u otra clasificacion, tomando para ello en
consideracion los criterios definidos segun politicas vigentes.

- Grado de redondeo
La informacion financiera intermedia condensada y las notas se expresan en miles de
pesos y su grado de redondeo es a la unidad mas cercana. El nimero de acciones es
presentado sin ningun nivel de redondeo y por su cantidad exacta.

- Estado separado de situacion financiera
El estado de situacion financiera se presenta mostrando las diferentes cuentas de activos
y pasivos ordenados atendiendo a su liquidez en caso de realizaciéon o exigibilidad, por
considerar que para una entidad aseguradora esta forma de presentacién proporciona una
informacion fiable mas relevante.

- Estado separado de resultados integrales
El estado de resultados integrales se presenta discriminado segun la funcién de los gastos,
este comienza presentando el resultado de las operaciones técnicas de seguros y luego
las operaciones administrativas y financieras.

- Estado separado de flujo de efectivo

La entidad prepara y presenta estados de flujos de efectivo cada vez que se obligue a
presentar estados financieros de propdsito general a través del método indirecto reflejando
los flujos de operacion, inversidn y financiacién y muestra la fuente y los usos del efectivo.

(g) Periodo contable

La informacién financiera intermedia condensada muestra la imagen fiel del patrimonio y de la
situacién financiera de la Compaiiia, al igual que los resultados de sus operaciones y flujos de
efectivo, por el periodo comprendido entre el 1 de enero al 30 de septiembre de 2021 y el 1 de
enero al 31 de diciembre de 2020.

La Compaifiia tiene definido por estatutos, efectuar un corte de sus cuentas, preparar y difundir
estados financieros de proposito general una vez al afio, con fecha el 31 de diciembre.

(h) Hipotesis de negocio en marcha

La informacion financiera intermedia condensada ha sido preparada bajo el supuesto de que la
entidad continuara como un negocio en marcha. Como se muestra en estas notas a la
informacién financiera intermedia condensada, durante los nueve meses que terminaron el 30
de septiembre de 2021, la entidad acumula pérdidas en concordancia con el Plan Estratégico
trazado por la Compainiia en el que se estima alcanzar el punto de equilibrio en el término de 5
afios.
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El Plan Estratégico ha contemplado las capitalizaciones tanto las efectuadas en afios anteriores
como las que se proyectan para los proximos afios, cuyos recursos se destinaran para soportar
los gastos de operacion.

A mediados del afio 2020 la Compaifiia inicia una inversién en Finmeridian SAS. Esta subsidiaria
se encuentra en proceso de adecuacion del aplicativo para su operacion, en la definicién de
politicas y documentacién de sus procesos. Su objetivo es la financiacidn para el primer afio del
30% de las primas emitidas por la Compafia y el incremento de su volumen de operacién se da
en funcién del crecimiento que tenga BMI Colombia.

Para el afio 2021, la Compafiia estima incrementar las primas emitidas en un 170%, crecimiento
gue se soporta en la comercializacion de seguros individuales, productos colectivos y vida grupo.

La Compafiia al elaborar esta informacion financiera intermedia condensada evalué la capacidad
gue tiene para continuar en funcionamiento. La Gerencia de la Compafiia no estima que existan
incertidumbres importantes, relativas a eventos o condiciones que puedan aportar dudas
significativas sobre la posibilidad de que la Compafiia continlie con sus operaciones normales,
las pérdidas acumuladas estan sustentadas en el inicio de operaciones de la Compaiiia.

Resumen de las Politicas Contables Significativas

Las politicas y practicas utilizadas en la preparacién de la informacién financiera intermedia
condensada y aplicados por la Compafiia son las mismas aplicadas en la informacion financiera
intermedia condensada anual a 31 de diciembre de 2020.

Estimacién del valor razonable

El valor razonable de los activos financieros que se negocian en mercados activos se basa en
los precios de mercados que son proporcionados por el proveedor de precios. Precia S.A.,
sociedad proveedora de precios de mercado (debidamente autorizado por la Superintendencia
Financiera de Colombia) fue seleccionada por la Compaifiia.

Los mercados activos son aquellos en los cuales los precios son conocidos y facilmente
accesibles para el publico, reflejando estos precios, ademas, transacciones de mercado reales,
actuales o producidas con regularidad entre ellos se encuentran los activos financieros en titulos
de deuda.

La jerarquia del valor razonable tiene los siguientes niveles:

Para establecer la jerarquia la compafiia utiliza la metodologia del proveedor de precios Precia
S.A.

- Las entradas de Nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para
activos idénticos a los que la entidad pueda acceder a la fecha de medicién. Dentro de esta
categoria se encuentran los titulos que constituyen el portafolio de renta fija de la
Compainiia, que cumpla con las caracteristicas mencionadas.

- Las entradas de Nivel 2 son entradas diferentes a los precios cotizados incluidos en el Nivel
1 que sean observables para el activo, ya sea directa o indirectamente. Dentro de esta
categoria se encuentran los fondos de inversion colectiva.

- Las entradas de Nivel 3 son Datos no-observables importantes para el activo o pasivo.
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La Compafiia clasifica los activos financieros en cada una de estas jerarquias partiendo de la
evaluacion de los datos de entrada utilizados para obtener el valor razonable. Para estos efectos, se
determina qué variables son observables partiendo de criterios como la disponibilidad de precios en
mercados, su publicacion y actualizacion regular, la confiabilidad y posibilidad de verificacién, y su
publicacién por parte de fuentes independientes que participan en los mercados.

Precia S.A., realiza un ordenamiento jerarquico sobre los tipos de calculos realizados para la
obtencién de los precios dependiendo de la disponibilidad de informacién asi:

Tipo 1. Son calculos que provienen de sistemas de negociacién o cotizaciones de parte de las
entidades que negocian estos titulos.

Tipo 2: Son precios que resultan de la aplicacion de modelos que incorporan informacion observable
en el mercado.

La siguiente tabla analiza, dentro de la jerarquia del valor razonable, los activos de la Compafiia
medidos al valor razonable:

30 de septiembre de 2021

Valor en Valor . .
Libros Razonable Nivel 1 Nivel 2

Inversiones en titulos de deuda a valor
razonable
Emitidos o garantizados por el gobierno colombiano $ 12.326.376 $ 11.863.977 $ 11.863.977 $ 0
Emmd_os 0 garantizados por otras instituciones 4.718.863 4.718.863 0 4.718.863
financieras
I;n;;tldos 0 garantizados por entidades del sector 3547 855 3547 855 0 3.547 855
Emitidos o garantizados por gobiernos del exterior 0 0 0 0

20.593.094 20.130.695 12.863.977 8.266.718

31 diciembre de 2020

Valor en Valor . .
Libros Razonable Nivel 1 Nivel 2
Inversiones en titulos de deuda a valor razonable
Emitidos o garantizados por el gobierno colombiano $ 8.606.641 ¢  8.606.641 g 0 g 8606641
Emitidos o garantizados por otras entidades del gobierno 0 0 0 0
colombiano
Emitidos o garantizados por otras instituciones 2 114.854 7 114.854 0 7114.854
financieras
Emitidos o garantizados por entidades del sector real 3.720.110 3.720.110 0 3.720.110
Emitidos o garantizados por gobiernos del exterior 721.512 721.512 721.512 0
20.163.117 20.163.117 721.512 19.441.605
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Inversiones

Inversiones negociables en titulos de deuda

Inversiones

Inversiones negociables en titulos de deuda

Maduracion de inversiones (en afios)

De 0 hasta 1 afio
De 1 hasta 2 afios
De 2 hasta 3 afios
De 3 hasta 5 afios
> 5 afios

Calificacién de las inversiones

Riesgo Nacion
AAA

BRC 1+

F1+

30 de septiembre de 2021

Instrumentos .
. Inversiones a
medidos a
costo Total
valor >
amortizado
razonable
13.393.988 ¢ 7.209.106 ¢ 20.593.094
13.393.988 7.209.106 20.593.094
31 diciembre de 2020
Instrumentos Inversiones a
medidos a
costo Total
valor >
amortizado
razonable
20.163.117 ¢ 0 ¢ 20.163.117
20.163.117 0 20.163.117
Al 30 de septiembre de Al 31 de diciembre de
2021 2020
2.575.555 0
3.213.410 3.731.893
0 4.394.733
527.115 2.455.177
14.277.014 9.581.314
20.593.094 $ 20.163.117
12.326.376 8.606.642
6.210.048 11.556.476
1.544.565
512.105
20.593.094 $ 20.163.117

La valoracion de los titulos de deuda a valor razonable es calculada y reportada por el proveedor
de precios Precia S.A., cuya metodologia se encuentra autorizada por la Superintendencia
Financiera de Colombia. Para esto tienen en cuenta la frecuencia en la publicacion de precios
de forma histérica, monto en circulacion, registro de operaciones realizadas, ndmero de
contribuidores de precios como medida de profundidad, conocimiento del mercado, cotizaciones
constantes por una o mas contrapartes del titulo especifico, spreads bid-offer, entre otros.
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Transferencia de Niveles

Durante el periodo terminado en 30 de septiembre de 2021 y diciembre de 2020, se presentaron
transferencias de Nivel 2 al Nivel 1 en 7 titulos clasificados como Riesgo Nacién; en diciembre
de 2020, se presentaron transferencias de Nivel 1 al Nivel 2 de cuatro titulos clasificados como
Riesgo Nacion, en general las transferencias entre niveles del portafolio de inversiones
corresponden fundamentalmente a cambios en los niveles de liquidez de los titulos de mercado.

(a) Partes Relacionadas

De acuerdo con la NIC-24 una parte relacionada es una persona o entidad que esta relacionada
con la entidad que prepara sus estados financieros en las cuales se podria ejercer control o
control conjunto sobre la entidad que informa; ejercer influencia significativa sobre la entidad
gue informa; o ser considerado miembro del personal clave de la gerencia de la entidad que
informa.

Miembros de Junta Directiva

Principales Suplentes

Andrew Sierra Juan Carlos Chavez
Manuel Pelati Anthony Sierra

Carlos Sanchez Rodriguez Emerson Enciso Benitez
Rubén Dario Lizarralde Ricardo Blanco Manchola
Rebeca Herrera Diaz Guillermo Duarte Quevedo

Personal clave de la gerencia

Incluye al Presidente y gerentes de la Compafiia que son las personas que participan en la
planeacion, direccion y control de la Compaiiia.

Los activos, pasivos y transacciones con compariias pertenecientes a BMI Financial Group, Inc.
se presentan como entes relacionados.

Normas emitidas no efectivas

A continuacion, se relacionan las enmiendas emitidas por el IASB durante los afios 2019 y 2020:
algunas de ellas entraron en vigencia a nivel internacional a partir del 1 de enero de 2020y 2021
y otras entraran en vigencia a partir del 1 de enero de 2022 y 2023. Estas aun no han sido
adoptadas en Colombia.
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Norma de informacién
financiera

Tema de la norma o enmienda

Detalle

NIIF 9 — Instrumentos
financieros NIC 39 —

Instrumentos financieros:

reconocimiento y
medicién NIIF 7 —

Instrumentos financieros:

informacién a revelar.
Reforma

Reforma de la Tasa de interés
de Referencia (modificaciones a
las NIIF 9, NIC 39 y NIIF 7)

Se adicionan los parrafos 6.8.1 a
6.8.12 de la NIIF 9, respecto de las
excepciones temporales a la
aplicacion de los requerimientos
especificos de la contabilidad de
coberturas. Se incorporan los
parrafos 102A a 102N y 108G, ala NIC
39, respecto de las excepciones
temporales a la aplicacion de los
requerimientos especificos de la
contabilidad de coberturas. Se
incorporan los parrafos 24H sobre
incertidumbre que surge de la reforma
de la tasa de interés de referencia,
44DE y 44DF (fecha de vigencia y
transicion). La enmienda aplica a
partir de enero 1 de 2020 y se permite
su aplicacién anticipada (aunque no
se espera un impacto importante para
las entidades colombianas) y sus
requerimientos se aplicaran de forma
retroactiva solo a las relaciones de
cobertura que existian al comienzo del
periodo sobre el que se informa en el
que la entidad aplica por primera vez
dichos requerimientos.

NIIF

NIIF 9 — Instrumentos
financieros NIC 39 —

Instrumentos financieros:

Reforma de la Tasa de Interés
de Referencia — Fase 2

Se adicionan los péarrafos 5.4.5 a 5.4.9
Cambios en la base para Ia
determinacion de los flujos de efectivo
contractuales como resultado de la
reforma de la tasa de interés de
referencia  (medicion al  costo
amortizado), 6.8.13 Finalizacién de la
aplicacion de la excepcion temporal en
contabilidad de coberturas, 6.9.1 a
6.9.13 Excepciones

reconocimiento y
medicion NIIF 7 —

Instrumentos financieros:

informacion a revelar.
NIIF 4 — Contratos de
seguro NIIF 16 —
Arrendamientos

temporales adicionales que surgen de
la reforma de la tasa de interés de
referencia, 7.1.10 Fecha de vigencia,
y 7.2.43 a 7.2.46 Transicién para la
reforma de la tasa de interés de
referencia Fase 2, de la NIIF 9.

Se modifica el parrafo 102M
Finalizacién de la aplicacion de la
excepcion temporal en contabilidad de
coberturas, se adicionan los parrafos
1020 a 102z3 Excepciones
temporales adicionales que surgen de
la reforma de la tasa de interés de
referencia y 108H a 108K Fecha de
vigencia y transicion, y se afaden
nuevos encabezamientos, de la NIC
39.
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Norma de informacién
financiera

Tema de la norma o enmienda

Detalle

Se afiaden los parrafos 241, 24
Informacion a revelar adicional
relacionada con la reforma de la tasa
de interés de referencia, 44GG vy
44HH Fecha de vigencia y transicion,
y se afiaden nuevos
encabezamientos, de la NIIF 7.

Se afladen los parrafos 20R y 20S
Cambios en la base para Ila
determinacion de los flujos de efectivo
contractuales como resultado de la
reforma de la tasa de interés de
referencia, y los parrafos 50 y 51
Fecha de vigencia y transicion, y se
afaden nuevos encabezamientos, de
la NIIF 4.

Se maodifican los parrafos 104 a 106
Excepcion temporal que surge de la
reforma de la tasa de interés de
referencia, y se afiaden los parrafos
C20C y C20D Reforma de la tasa de
interés de referencia fase 2, de la NIIF
16.

La enmienda fue emitida en agosto de
2020 y aplica a partir de enero 1 de
2021 y se permite su aplicacion
anticipada.

NIIF 3 — Combinaciones
de negocios.

Modificaciones por referencia al
marco conceptual.

Se realizan modificaciones a las
referencias para alinearlas con el
marco conceptual emitido por IASB en
2018 e incorporados a nuestra
legislacion, en tal sentido los activos
identificables adquiridos y los pasivos
asumidos en una combinacion de
negocios, en la fecha de transaccion,
corresponderan con aquellos que
cumplan la definicibn de activos y
pasivos descrita en el marco
conceptuals. Se incorporan los
parrafos 21A, 21B y 21C respecto de
las excepciones al principio de
reconocimiento para pasivos y pasivos
contingentes dentro del alcance de la
NIC 37 y la CINIIF 21.
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Norma de informacién
financiera

Tema de la norma o enmienda

Detalle

Se incorpora el parrafo 23A para
definir un activo contingente, y aclarar
gue la adquiriente en una combinacion
de negocios no reconocera un activo
contingente en la fecha de
adquisicion.  La enmienda aplica a
partir de enero 1 de 2022 y se permite
su aplicacion anticipada. Cualquier
efecto sobre su aplicacion se realizara
de forma prospectiva.

NIC

NIC 16 — Propiedades,
planta y equipo.

Se modifica en relacion con
productos obtenidos antes del
uso previsto.

La modificacion trata sobre los costos
atribuibles  directamente a la
adquisicion del activo (que hacen
parte del elemento de PPYE) y se
refieren a “los costos de comprobacion
de que el activo funciona
adecuadamente (es decir, si el
desempefio técnico y fisico del activo
es tal que puede usarse en la
produccién o el suministro de bienes o
servicios, para arrendar a terceros o
para propositos administrativos)’.  El
parrafo 20A expresa que la produccion
de inventarios, mientras el elemento
de PPYE se encuentra en las
condiciones previstas por la gerencia,
al momento de venderse, afectara el
resultado del periodo, junto con su
costo correspondiente. La enmienda
aplica a partir de enero 1 de 2022 y se
permite su aplicacion anticipada.
Cualquier efecto sobre su aplicacion
se realizara de forma retroactiva, pero
solo a los elementos de PPYE que son
llevados al Ilugar y condiciones
necesarias para que puedan operar de
la forma prevista por la gerencia a
partir del comienzo del primer periodo
presentado en los estados financieros
en los que la entidad aplique por
primera vez las modificaciones. Se
reconocera el efecto acumulado de la
aplicacién inicial de las modificaciones
como un ajuste al saldo de apertura de
las ganancias acumuladas (u otro
componente de patrimonio segun
proceda) al comienzo del primer
periodo presentado.
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Norma de informacién
financiera

Tema de la norma o enmienda

Detalle

NIC 37 — Provisiones,
pasivos contingentes y
activos contingentes

Contratos Onerosos — Costo
del Cumplimiento de un
Contrato.

Se aclara que el costo del
cumplimiento de un  contrato
comprende los costos directamente
relacionados con el contrato (los
costos de mano de obra directa y
materiales, y la asignacién de costos
relacionados directamente con el
contrato). La enmienda aplica a partir
de enero 1 de 2022 y se permite su
aplicacion anticipada. El efecto de la
aplicacion de la enmienda no
reexpresara la informacion
comparativa. En su lugar, se
reconocera el efecto acumulado de la
aplicacion inicial de las modificaciones
como un ajuste al saldo de apertura de
las ganancias acumuladas u otro
componente del patrimonio, segun
proceda, en la fecha de aplicacion
inicial.

Mejoras

Mejoras Anuales a las
Normas NIIF 2018- 2020

Modificaciones a la NIIF 1 -
Adopcion por primera vez de las
Normas Internacionales de
Informacion Financiera, NIIF 9 -
Instrumentos financieros y NIC
41 — Agricultura.

Modificaciéon a la NIIF 1. Subsidiaria
que adopta por primera vez las NIIF.
Se adiciona el parrafo D13A de la NIIF
1, incorporando una exencién sobre
las subsidiarias que adopten la NIIF
por primera vez y tome como saldos
en estado de situacion financiera de
apertura los importes en libros
incluidos en los estados financieros de
la controladora (literal a del parrafo
D16 de NIIF 1) para que pueda medir
las diferencias en cambio por
conversion acumuladas por el importe
en libros de dicha partida en los
estados financieros consolidados de la
controladora  (también  aplica a
asociadas y negocios conjuntos).
Modificacion a la NIIF 9. Comisiones
en la “prueba del 10%” respecto de la
baja en cuenta de pasivos financieros.
Se adiciona un texto al parrafo B3.3.6
y de adiciona el B3.3.6A, es especial
para aclarar el reconocimiento de las
comisiones pagadas (al resultado si se
trata de una cancelacién del pasivo, o
como menor valor del pasivo si no se
trata como una cancelacion).
Modificacion a la NIC 41. Los
impuestos en las mediciones a valor
razonable. Se elimina la frase “ni flujos
por impuestos” del parrafo 22 de NIC
41, la razén de lo anterior se debe a
que “antes de Mejoras Anuales a las
Normas NIIF 2018-2020, la NIC 41
habia requerido que una entidad
utilizase los flujos de efectivo antes de
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Norma de informacién
financiera

Tema de la norma o enmienda

Detalle

impuestos al medir el valor razonable,
pero no requeria el uso de una tasa de
descuento antes de impuestos para
descontar esos flujos de efectivo”. De
esta forma se alinean los
requerimientos de la NIC 41 con los de
la NIIF 13. La enmienda aplica a partir
de enero 1 de 2022 y se permite su
aplicacion anticipada.

NIC 1 — Presentacion de
estados financieros.

Se realizan modificaciones
relacionadas con las
clasificaciones de pasivos como
corrientes o no corrientes.

Dicha enmienda fue emitida en enero
de 2020 y posteriormente modificada
en julio de 2020. Modifica el
requerimiento para clasificar un pasivo
como corriente, al establecer que un
pasivo se clasifica como corriente
cuando “no tiene el derecho al final del
periodo sobre el que se informa de
aplazar la liquidaciéon del pasivo
durante, al menos, los doce meses
siguientes a la fecha del periodo sobre
el que se informa”. Aclara en el
adicionado parrafo 72A que ‘el
derecho de una entidad a diferir la
liquidaciéon de un pasivo por al menos
doce meses después del periodo
sobre el que se informa debe ser
sustancial y, como ilustran los parrafos
73 a 75, debe existir al final del periodo
sobre el que se informa”. La
enmienda aplica a partir de enero 1 de
2023 y se permite su aplicacion
anticipada. El efecto de la aplicacion
sobre la informacion comparativa se
realizara de forma retroactiva.

Ampliacion de la
Exencién Temporal de la
Aplicacion de la NIIF 9 -
Instrumentos financieros

Modificaciones a la NIIF 4 —
Contratos de seguro

Se modifican los parrafos 20A, 20J y
200 de la NIIF 4, para permitir la
exencién temporal que permite, pero
no requiere, que la aseguradora
aplique la NIC 39 Instrumentos
Financieros: Reconocimiento y
Medicién en lugar de la NIIF 9 para
los periodos anuales que comiencen
antes del 1 de enero de 2023 (debido
a que a partir de dicha fecha existe
un nuevo requerimiento internacional
contenido en la NIIF 17).
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financiera

Tema de la norma o enmienda

Detalle

NIIF 17 — Contratos de
seguros

Aplicacion de la NIIF 17 y la
modificacién a la NIIF 17 emitida
en junio de 2020.

La NIIF 17 introduce un nuevo
modelo de medicion para los
contratos de seguros. El alcance es
similar al de la NIIF 4. Sin embargo,
los requisitos para separar los
componentes no relacionados con el
seguro de los contratos de seguro
son significativamente diferentes de
la NIIF 4.

Al igual que la NIIF 4, la NIIF 17 se
centra en los tipos de contratos, mas
gue en los tipos de entidades. Por lo
tanto, se aplica a todas las entidades,
estén o no reguladas como entidades
de seguros.

Periodos anuales que comienzan el
1° de enero de 2023 o después de
esa fecha. Se permite la adopcion
anticipada si la NIIF 9 también se
aplica en la fecha de adopcion o
anterior.

Decreto 938 del 19 de
agosto de 2021

Mediante este Decreto el
Gobierno Colombiano modifica
el Anexo Técnico de
Informacion Financiera para el
Grupo 1 respecto a: Norma
Internacional de Contabilidad
NIC 1, 16, 37,9, 7, 3y Mejoras
Anuales a las Normas de
Informacion Financiera NIIF
2018-2020 y Reforma de la tasa
de interés de referencia Fase 2
de la NIIF 9.

El presente Decreto rige a partir del
segundo afio gravable siguiente al de
su publicacién, esto es, desde el 10
de enero de 2023, fecha a partir de la
cual sera aplicable a los estados
financieros de propésito general de
las entidades clasificadas en el Grupo
1.

Normas emitidas aplicadas durante el periodo de reporte

Analisis técnico de los contratos de arrendamiento

La NIIF 16 propone que al inicio o modificacion de un contrato (cualquier contrato), se realice
una evaluacién para determinar si el contrato es, o contiene, un arrendamiento de un activo.
Luego del analisis realizado sobre el contrato de arrendamiento, la Compafiia determiné el
reconocimiento del contrato de arrendamiento de la oficina principal bajo NIIF 16 a partir de
enero de 2021.
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Notas a la informacion financiera condensada separada
Al 30 de septiembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020

(Expresados en miles de pesos)

Reconocimiento

La Compafiia reconoce el contrato de arrendamiento desde su fecha de inicio, como un activo
por derecho de uso al costo y un pasivo por arrendamiento.

Medicion inicial del activo por derecho de uso

El derecho de uso al costo comprendera:

El importe de la medicidn inicial del pasivo por arrendamiento,

Los pagos por arrendamiento realizados a partir de la fecha de comienzo.

Los costos directos iniciales incurridos por la Compafiia.
Estimacion de los costos por desmantelamiento.

Medicion inicial del pasivo por arrendamiento

La medicion inicial del pasivo por arrendamiento se mide al valor presente de los pagos futuros
por arrendamiento. Los pagos por arrendamiento se descuentan usando la tasa de fondeo
segun el plazo vigente del contrato en el momento del reconocimiento.

Medicion posterior del activo por derecho de uso

Después de la fecha de comienzo, la Compafiia medira su activo por derecho de uso aplicando
el modelo del costo.

Modelo de costo:
Para aplicar un modelo del costo, la Compafiia medira un activo por derecho de uso al costo:

e Menos la depreciacion acumulada y las pérdidas acumuladas por deterioro del valor; y

e Ajustado por cualquier nueva medicion del pasivo por arrendamiento.

Medicidn posterior del pasivo por arrendamiento
Después de la fecha de comienzo, la Compafiia medird un pasivo por arrendamiento:

e Incrementando el importe en libros para reflejar el interés sobre el pasivo por
arrendamiento, es decir se valora a costo amortizado mediante el uso del método de
interés efectivo;

e Reduciendo el importe en libros para reflejar los pagos por arrendamiento realizados; y

o midiendo nuevamente el importe en libros para reflejar las nuevas mediciones o
modificaciones del arrendamiento.

La Compafiia reconoce en el resultado del periodo las ganancias o pérdidas relacionadas con
la terminacién parcial o total de los contratos de arrendamiento.

Nueva evaluacion del pasivo por arrendamiento

Un arrendatario medira nuevamente el pasivo por arrendamiento descontando los pagos por
arrendamiento modificados usando una tasa de descuento modificada, si:
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e Se produce un cambio en el plazo del arrendamiento. Un arrendatario determinara los
pagos por arrendamiento modificados sobre la base del plazo del arrendamiento
modificado; o

e Se produce un cambio en la evaluacion de una opcion para comprar el activo
subyacente, que se haya evaluado. El arrendatario determinard los pagos por
arrendamiento modificados para reflejar el cambio en los importes por pagar bajo la
opcion de compra.

Depreciacion

La compafiia aplicara los requerimientos de la depreciacion de la NIC 16 Propiedades, Planta y
Equipo al depreciar el activo por derecho de uso, sujeto a los requerimientos del parrafo 32 "Si
el arrendamiento transfiere la propiedad del activo subyacente al arrendatario al fin del plazo del
arrendamiento o si el costo del activo por derecho de uso refleja que el arrendatario ejercera
una opcién de compra, el arrendatario depreciara el activo por derecho de uso desde la fecha
de comienzo del mismo hasta el final de la vida util del activo subyacente. En otro caso, el
arrendatario depreciara el activo por derecho de uso desde la fecha de comienzo hasta el final
de la vida util del activo cuyo derecho de uso tiene o hasta el final del plazo del arrendamiento,
lo que tenga lugar primero”

La depreciaciéon de un activo comenzara cuando esté disponible para su uso, esto es cuando
se encuentre en la ubicacién y en las condiciones necesarias para operar de la forma prevista
por la gerencia. La base para el calculo de la depreciacion es el costo del activo menos su valor
residual.

Aplicacién de la NIIF 16

La Compafiia relne las caracteristicas para registrar el arrendamiento operativo sobre
inmuebles bajo NIIF 16 a partir del 01 de enero de 2021. Esta aplicacion se realiza de manera
prospectiva la cual consiste en aplicar la norma en adelante, de esta manera los efectos del
cambio solo afectaran los resultados de periodos futuros y nunca en resultados anteriores

NIIF 17 Contratos de Seguros

Como parte del proceso para la implementacion de IFRS 17 y Solvencia I, durante el 3 trimestre
de 2021 la compafiia realiza el andlisis para la seleccién de la herramienta de valoracion
actuarial por bloques. El consultor se encuentra en el proceso de analisis de brechas sobre la
informacion de las sesiones realizadas de los procesos: actuariales, pricing y desarrollo de
producto, reaseguro, reportes de informacion financiera, gestion de activos y pasivos,
inversiones, comisiones, reservas, riesgos, primas y siniestros, esta informacién complementa
la ya generada a la fecha para la emisién del informe del calculo por parte del equipo de
consultoria.

4. Efectivo y equivalentes de efectivo

El siguiente es un detalle del efectivo y equivalentes durante los periodos de presentacion:
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Al 30 septiembre de Al 31de
2021 diciembre de 2020
Caja 648 535
648 535
Bancos:
Nacionales 1.675.784 1.628.985
Exterior 66.594 81.916
1.742.378 1.710.901
Fondo de inversion a valor razonable:
FIC Skandia Fiduciaria 14.390 1.124
Total efectivo y equivalentes de efectivo 1.757.416 1.712.560
Calificacién crediticia
Entidad Calificacién Riesgo Entidad Calificadora
Bancolombia AAA Standard & Poor’s.
Banco Davivienda AAA Fitch Ratings
Skandia Fiduciaria AAA Fitch Ratings
BNY Mellon AA-IF1+ Fitch Ratings

Al 30 de septiembre de 2021 existen diez partidas conciliatorias no superiores a 30 dias por valor
de $17.775, las cuales no generan calculo de deterioro.

Al 30 de septiembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020, no existen restricciones o embargos
sobre el efectivo y equivalentes de efectivo de la Aseguradora.

Inversiones

La Compalfiia cuenta con un portafolio de inversiones de alta liquidez el siguiente es un detalle
de Inversiones para los periodos de presentacion:

Instrumentos de deuda medidos a Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre
valor razonable de 2021 de 2020
Inversiones negociables en titulos de 13.383.988 20.163.117
deuda a valor razonable
Invers_lones medidas a costo 7909106 0
amortizado

20.593.094 20.163.117
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El aumento en el portafolio de inversiones corresponde principalmente a la compra de titulos de
titulos de deuda con recursos provenientes de la capitalizacion recibida durante el afio 2021.

Al 30 de septiembre de 2021 la Compafia mantiene inversiones por $20.593.094 frente a un
valor requerido de reservas técnicas netas de $14.250.508 presentando un exceso en la

inversion de $6.342.585.

No existen restricciones 0 embargos sobre el portafolio de inversiones de la Compafiia.

Cuentas por cobrar actividad asequradora, neto

El siguiente es el detalle de cuentas por cobrar actividad aseguradora durante los periodos

presentacion:

Al 30 de Al 31 de diciembre
Septiembre de 2021 de 2020

Primas por recaudar (a) 8.210.108 6.760.839
Reaseguradores exterior cuenta 2329.117 1.286.652
corriente (b) e R
Anticipo intermediarios de seguros (c) 372.170 385.488
Deterioro (d) (311.594) (203.401)
Total cuentas por cobrar actividad 10.599 801 8.229.578
aseguradora U T

(a) Primas por recaudar Al 30 de septiembre de

Al 31 de diciembre de

2021 2020
Salud 7.379.175 5.293.076
Vida Individual 353.641 223.320
Vida Grupo 477.292 1.244.443
Total primas por recaudar 8.210.108 6.760.839

() Las primas por recaudar estan representadas en su mayoria en los negocios del ramo de
salud colectivo para la cobertura de complicaciones derivadas de cirugias plasticas, con un
valor de $6.881.068 y $5.150.632 al cierre de Septiembre de 2021 y diciembre de 2020
respectivamente, el aumento se presenta principalmente por el incremento en la produccion
del periodo y como consecuencia de la ampliacion de plazos de pago ofrecido como beneficio
a nuestros clientes; los plazos de pago otorgados fueron de 30 dias adicionales, los ramos
de salud colectivo y vida grupo quedaron a 60 dias y temporal paso de 45 a 75 dias. El ramo
de vida grupo presenta disminucidn en la prima por recaudar debido al recaudo de un fronting

gue se emite anualmente.

(b) El siguiente es el detalle de la cuenta por cobrar al exterior por Reaseguradores cuenta

corriente:
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Reaseguradores exterior cuenta corriente:

Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre

de 2021 de 2020
Best Meridian Insurance Company 36.879 24.545
Navigators Insurance Company 2.292.238 1.262.107
Total 2.329.117 1.286.652

Las cuentas por cobrar al exterior estan representadas por las cuentas corrientes a
reaseguradores este valor obedece al reembolso de siniestros pendientes de recaudar
durante el tercer trimestre del afio 2021 y el dltimo trimestre de 2020, el 51% corresponde a
vida grupo y el 49% al ramo de salud.

(c) Corresponde al pago de anticipos que la Compafiia ha otorgado a sus intermediarios, acorde
al cumplimiento de objetivos, los cuales son descontados mediante el pago de comisiones
gue genere el intermediario.

(d) Para el Tercer trimestre de 2021 no se presentan castigos de cartera, el incremento en el
deterioro se presenta principalmente en el ramo de salud para la cobertura de complicaciones
derivadas de procedimientos de alta complejidad que viene creciendo en primas y cuyo
deterioro se presenta en las poélizas con maduracién entre 60 a 180 dias, con los cuales la
Compafiia ha realizado acuerdos de pago mensual. La maduracion de la cartera por este

producto no supera los 180 dias. El siguiente cuadro corresponde al movimiento del deterioro
de cuentas por cobrar en el periodo.

Detalle 30 de septiembre 31 de diciembre
de 2021 de 2020

Saldo inicial (203.401) (21.573)

Constituciones (171.072) (182.059)

Recuperaciones 62.899 231

Castigos

Saldo al final del periodo (311.594) (203.401)

7. Otras cuentas por cobrar, neto

El siguiente es el detalle de otras cuentas por cobrar durante los periodos de presentacion:

Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre

de 2021 de 2020
Cuentas por cobrar a proveedores 52.329 9.785
A empleados (a) 0 1.090
Otras cuentas por cobrar 2.164 6
Total otras cuentas por cobrar 54.503 10.881
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(a) Elvalor por cobrar a empleados corresponde a saldos con antigliedad inferior a 30 dias. Los
saldos a diciembre de 2020 fueron legalizados en su totalidad en enero del afio 2021, estas
partidas son transitorias en esta cuenta, se dieron o y surgen por conceptos de némina.

Reservas técnicas parte reaseguradores, neto

El siguiente es el detalle de las reservas técnicas parte reaseguradores durante los periodos de
presentacion:

Al 30 de septiembre Al 31de

de 2021 diciembre de 2020
Reservas de riesgos en curso 1.734.868 1.978.053
Reservas matematica (a) 10.178.149 3.712.996
Reservas para siniestros avisados (b) 1.677.720 355.999
Reservas para siniestros no avisados 2.391.753 1.733.079
Deterioro reservas técnicas parte (6.780) (3.154)
reaseguradores (c)
Total reservas técnicas parte 15.975.710 7 776.973

Reaseguradores

(a) La variacion presentada en la reserva matematica se concentra en poélizas temporales y
universales del ramo de vida individual originada por un incremento en la produccion de
estos ramos, acordes con a los calculos del area actuarial.

(b) Al cierre de septiembre de 2021, la Compafiia registré un total de 267 avisos de siniestro
comparado con un total de 75 avisos de siniestros en reserva al cierre de diciembre de
2020, de los cuales 246 corresponden a pdélizas del ramo de salud de las coberturas de
complicaciones de cirugia plastica y estética, el ramo de vida individual cuenta con 2
avisos de siniestro que representan la variacién mas significativa en cuantia.

(c) Se presenta un incremento en el deterioro sobre el activo por contingencias a cargo de
reaseguradores producido por el aumento en las ventas del periodo. El calculo del
deterioro se determina por el porcentaje de incumplimiento acorde a la calificacién del
reasegurador.

El siguiente es el detalle de las reservas parte reaseguradores por ramo:

Al 30 de Al 31 de
Septiembre de diciembre de
Reserva de riesgos en curso 2021 2020
Salud 1.239.311 814.817
Vida individual 29.982 18.805
Vida grupo 465.575 1.144.431
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Total

Reserva matematica

Vida individual
Total

Reserva de siniestros avisados

Salud
Vida Grupo
Vida Individual

Total

Reserva de siniestros no avisados

Salud
Vida grupo
Total

Deterioro reserva Reaseguradores

Salud

Vida individual
Vida grupo
Total

9. Otros activos no Financieros

1.734.868 1.978.053

Al 30 de Al 31 de
septiembre de 2021 diciembre de 2020
10.178.149 3.712.996
10.178.149 3.712.996

Al 30 de Al 31 de
septiembre de 2021 diciembre de 2020
424.684 355.999
172.119 0
1.080.917 0
1.677.720 355.999

Al 30 de Al 31 de
septiembre de 2021 diciembre de 2020
2.042.273 1.335.117
349.480 397.962
2.391.753 1.733.079

Al 30 de Al 31 de
septiembre de 2021 diciembre de 2020
(1.597) (1.064)
(4.835) (1.458)
(348) (632)
(6.780) (3.154)

El siguiente es el detalle de otros activos no financieros durante los periodos de presentacion:

IVA descontable
Otros activos (a)
Total otros activos no financieros

Al 30 de _Al3lde
septiembre de 2021 diciembre de
P 2020
174.017 230.843
229.616 34.824
403.633 265.667
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a) Los valores que componen esta partida corresponden a gastos pagados por anticipado de
seguros, papeleria, capacitaciones, sobrecomisiones pagadas a intermediarios que se
encuentran sujetas al cumplimiento de metas y administracion por red medica TPA.

Concepto Saldo anterior Aumento Amortizacion Saldo final
Seguros 25.375 52.200 29.725 47.850
Sobrecomisiones 107.577 75.304 32.273
Otros 9.449 321.759 181.716 149.493
Total 34.824 481.536 286.745 229.616

10. Activos por impuestos corrientes, neto

El siguiente es el detalle de los saldos de activos por impuesto corriente para los periodos de
presentacion:

Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre

de 2021 de 2020
Pasivo por impuesto de renta 0 (33.430)
Autorretenciones y anticipos de renta 1.426.687 185.596
Activos por impuestos corrientes. 1.426.687 152.166

Para el tercer trimestre de 2021 el incremento en los activos por impuestos corrientes
corresponde en primer lugar a la disminucion en la tarifa de renta presuntiva al 0% lo que da
como resultado que no se genere impuesto a cargo y en segundo lugar al aumento en las

autorretenciones, debido al incremento en la produccion y por ende en la comisién de cesion de
reaseguro.

11. Propiedades vy Equipo, neto

El siguiente es el detalle de la propiedad y equipo durante los periodos de presentacion:

Propiedades y equipo, neto

30 de septiembre 31 de diciembre de

de 2021 2020
Para uso propio (a) $ 411.987 $ 433.932
Activos de derecho de uso (b) 951.080 0
$ 1.363.067 $ 433.932

(a) El siguiente es el detalle de los bienes para uso propio correspondientes a los periodos de
presentacion:
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Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre

de 2021 2020

Saldo Inicial

Mejoras en propiedades ajenas 328.504 328.504
Equipos de oficina 178.537 178.537
Equipos de computo 433.387 308.925
Muebles y enseres 232.014 221.979
Depreciacion

Mejoras en propiedades ajenas (257.328) (208.053)
Equipos de oficina (69.927) (56.537)
Equipos de computo (260.490) (201.389)
Muebles y enseres (172.710) (138.034)
Total propiedades y equipo 411.987 433.932

(b) El siguiente es el detalle de los activos de derecho uso propio correspondientes a los periodos
de presentacion:

Activos de derecho de uso incluidas en la propiedad y equipo

Activo por Saldo al 01 de Saldgeal 30
Derecho de Enero de Ajustes Depreciacién Vida atil iemb
Uso 2021 septiembre
de 2021
Bien Inmueble 1.227.281 56.721 219.480 48 Meses 951.080

La Compafiia comenzé a aplicar la NIIF 16 a partir de enero de 2021, sobre el contrato de
arrendamiento suscrito por la oficina principal, la medicion inicial del activo por derecho de uso
fue realizada por el importe inicial del pasivo por arrendamiento operativo.

12. Inversiones en subsidiarias

A mediados del afio 2020 la compafiia realizé una inversion en Finmeridian SAS. y cuenta con
un porcentaje de participacion del 100%, en el siguiente detalle se muestra el valor de la inversion
en subsidiarias que posee la compafiia al cierre de septiembre de 2021, la cual se mide por el
método de participacion patrimonial:

Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre de

de 2021 2020
Finmeridian SAS. 964.476 500.000
964.476 500.000
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En el mes de julio de 2021 la Compaiiia realizé una inversion de capital en la subsidiaria asi:

Accionista % Partic. Numero Ac_u_ones a Capitalizacion
Suscribir
\B;!xél;Colombla Compafiia de Seguros de 100,00% 50.000 500.000.000
Totales 50.000 500.000.000

La inversion fue reconocida contablemente a costo de adquisicion y posteriormente es ajustada
por los cambios en la participacion de la matriz en los activos netos de la subsidiaria menos los
dividendos recibidos en efectivo.

Activo

Pasivo

Patrimonio

A 31 de agosto 2021

964.705 |

229 |

964.476

Al cierre de septiembre la plataforma se encuentra lista para inicio de actividades, durante los
préximos meses se realizara la aprobacion de manuales y politicas y el inicio de actividades sera
mediante un piloto que permita la estabilizacién de la Operacién.

13. Cuentas por pagar actividad aseguradora

El siguiente es el detalle de las cuentas por pagar actividad aseguradora durante el periodo de
presentacion:

Al 30 de septiembre

Al 31 de diciembre

de 2021 de 2020
Reaseguradores exterior cuenta 3.472 760 2 828 686
corriente (a) T U
Siniestros liquidados por pagar (b) 290.575 61.176
Total cuentas por pagar actividad 3.763.335 2 889 862

aseguradora

a) Elsiguiente es el detalle de la cuenta de reaseguradores exterior cuenta corriente durante
el periodo de presentacion:

Al 30 de septiembre

Al 31 de diciembre

de 2021 de 2020
Navigators 3.125.294 2.067.612
Best Meridian Insurance Company 310.854 745.907
Hannover Riick SE 36.612 15.167
Total Cuentas por pagar actividad 3.472 760 2 828.686

aseguradora
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El aumento en el pasivo de Navigators Re se debe al aumento en la produccion del periodo y la
disminucién en Best Meridian se debe a que en el IV trimestre de 2020 se emitié un fronting de
vida grupo que tiene vigencia anual, para el ramo de vida individual se presenta una disminucion
en la produccion al compararlo contra el cuarto trimestre del afio anterior.

b) EI 31% de los reclamos pendientes de giro corresponden a salud colectivo el otro 61%
corresponde al ramo de vida grupo, el aumento corresponde a la mayor exposicion por el
incremento en la produccion.

14. Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

El siguiente es el detalle de los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar para los
periodos presentacion:

Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre

de 2021 2020
Proveedores 27.343 25.834
Obligaciones con partes relacionadas (a) 5.912 103.226
Anticipos de primas (b) 752.815 308.568
Comisiones por pagar 83.042 1.108
Contrato de Arrendamiento (c) 973.960 0
Fondo de Siniestros 78.002 0
Total otras cuentas por pagar 1.921.074 438.736

(a) Estas obligaciones corresponden a pagos realizados por empresas relacionadas a
proveedores de inspecciones y servicios de ndmina que son luego recobradas porque
corresponden a gastos de la Compaiiia.

(b) Los anticipos de prima se presentan en el ramo de vida individual el cliente anticipa el pago
de la prima con la cotizacién de la péliza, una vez se cumplen los requisitos médicos se
emite la pdliza.

(c) La medicion inicial del pasivo por arrendamiento se encuentra registrado al valor presente,
es decir al valor actual de las cuotas de arrendamiento, descontadas utilizando el tipo de
interés incremental bancario que la Compafiia negociaria para sus préstamos; de acuerdo
al plazo adquirido contractualmente.

Hasta 1 afio 1-2 afios 2-3 afios 3-4 afios
01 de Enero de 2021

Inmuebles $264.334 $282.363 $301.620 $322.244
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Arrendamiento Operativo al Inicio del Periodo
Concepto Capital Interés Plazo (meses) Tasa
Inmuebles 1.227.281 0|48 meses 6,82%
Arrendamiento Operativo al 30 de septiembre de2021
Inmuebles | 973.960|  52.496 | 48 meses 6,82%

15. Otros pasivos no financieros

El siguiente es el detalle de los saldos de otros pasivos no financieros para los periodos de
presentacion:

Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre

de 2021 de 2020
Retenciones practicadas 378.959 225.134
Iva por pagar 0 84.933
Industria y comercio 30.322 36.570
Total otros pasivos no financieros 409.281 346.637

16. Reservas Técnicas

El siguiente es el detalle de las reservas técnicas los periodos de presentacion:

Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre

de 2021 de 2020

Reservas de riesgos en curso (a) 2.483.767 2.340.531
Reserva matemética (b) 12.609.228 4.620.229
Reservas para siniestros avisados (c) 2.038.016 419.198
Reservas para siniestros no avisados (d) 2.761.187 2.024.134
Deposno. de reserva a reaseguradores 2 861511 1.602.097
del exterior (e)

Total 22.753.709 11.006.189

El siguiente es el detalle de las reservas técnicas de seguros por ramos para los periodos de
presentacion:

a) Elsiguiente es el detalle por ramo de la reserva de riesgos en curso compuesta por la
reserva de prima no devengada y la reserva de insuficiencia de prima para los
periodos de presentacion:
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Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre

Reserva de prima no devengada de 2021 de 2020

Salud (1) 1.469.979 965.614
Vida Individual 37.015 23.215
Vida Grupo (2) 527.637 1.158.188
Total 2.034.631 2.147.017

(1) Se refleja un aumento en la reserva de prima no devengada por el ramo de salud, por
el incremento en la produccién de salud colectivo y salud individual.

(2) La disminucién en la reserva del ramo de vida grupo se presenta por la liberacion de la
reserva ya que el tiempo de vigencia para la mayoria de las pdlizas es un mes.

Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre

Reserva de insuficiencia de prima de 2021 de 2020

Salud 136.999 193.514
Vida Grupo 312.137 0
Total 449.136 193.514

La Compaifiia realiza el reajuste mensual al calculo de la reserva de insuficiencia de primas para
los ramos de salud y vida grupo, la cual fue registrada en el pasivo.

b) El siguiente es el detalle de la reserva matematica, la variacion presentada en esta
reserva se concentra en las podlizas universales del ramo de vida individual
principalmente el producto Nova que presentan un crecimiento del 151% con respecto
al afio anterior, y a que el célculo de esta reserva se realiza sobre el valor acumulado
de las pdélizas.

Al 30 de Septiembre Al 31 de diciembre

Reserva Matematica de 2021 de 2020

Vida Individual 550.209 372.284
Vida NOVA 12.059.019 4.247.945
Total 12.609.228 4.620.229

c) A continuacion, la reserva para los siniestros avisados cuya variacién mas significativa
se presenta en el ramo de vida individual representado en dos avisos de siniestro y
vida grupo cuyos avisos de siniestro pasaron de cero avisos al cierre del afio 2020 a
19 avisos al cierre de septiembre del afio 2021, principalmente por el incremento en
las ventas lo que genera una mayor exposicion. La variacion presentada en el ramo
de salud colectivo al cierre de septiembre de 2021, corresponde principalmente a
polizas del ramo de salud de las coberturas de complicaciones de cirugia plastica y
estética que registro un total de 246 avisos de un total de 267 avisos de siniestro.
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Al 30 de septiembre

Al 31 de diciembre

Reserva de siniestros avisados de 2021 de 2020

Salud Individual 7.979 7.978
Salud Colectivo SMART 483.080 411.220
Vida Grupo 212.492 0
Vida Individual 1.334.465 0
Total 2.038.016 419.198

d) La reserva para siniestros no avisados, estd compuesta por los siguientes saldos en

los ramos:
Reserva de siniestros no avisados Al 30 de septiembre Al31 de diciembre
de 2021 de 2020
Salud Colectivo 2.201.024 1.503.713
Salud Individual 210.683 68.057
Vida Grupo 349.480 452.364
Totales 2.761.187 2.024.134

La variacion en las reservas de siniestros no avisados para el ramo de salud corresponde a una
mayor exposicidn, y para el ramo de vida grupo la disminucién corresponde a que del célculo se
deducen los siniestros que correspondiendo al periodo evaluado ya han sido pagados.

e) Elvalor del depdsito de reserva a reaseguradores del exterior corresponde al 20% de
retencion sobre las primas cedidas en los periodos de presentacién, el aumento se
debe al incremento en las ventas lo que genera mayor prima cedida base para el

calculo.

17. Beneficios a los empleados

El siguiente es el detalle de los beneficios a empleados para los periodos de presentacion:

Al 30 de septiembre

Al 31 de diciembre

de 2021 de 2020
Nomina por Pagar 0 492
Cesantias consolidadas 52.461 38.994
Intereses sobre Cesantias 4.431 3.951
Vacaciones consolidadas 207.838 170.231
Prima Legal 19.655 0
Bonificacién al personal (1) 202.501 0
Total beneficios a los empleados 486.886 213.668

(1) La variacion en el rubro de bonificacién al personal corresponde a la provisién realizada
durante el afio 2021 que sera pagada al cierre de afio como beneficio a los empleados por

cumplimiento de metas.
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18. Pasivos estimados y provisiones

El siguiente es el detalle de los pasivos estimados y provisiones para los periodos de
presentacion:

Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre

de 2021 de 2020
Otras provisiones (a) 106.031 150.531
Obligaciones a favor de intermediarios de 2 525 668 1.699.488
seguros (b)
Total pasivos estimados y provisiones 2.631.699 1.850.019

(@) Al 30 de septiembre de 2021 el rubro de otras provisiones corresponde principalmente a los
conceptos de servicios e implementacién NIIF 17 y convencién de ventas.

(b) Registra el valor de la remuneracibn a favor de intermediarios por el servicio de
intermediacién en forma simultanea con la expedicién de la péliza siempre y cuando existan
convenios en el sentido de estipular que la comisién solo serd devengada en el momento de
recaudo de las primas.

Para el caso de las comisiones de intermediacion, el pago de las mismas esté supeditado al
recaudo de la prima, el registro de dicha comision debera efectuarse a partir de la emision de
la péliza, contra el pasivo estimado y una vez se recauda la prima se registra el pago contra
el pasivo real.

El siguiente es el detalle por ramo de las obligaciones a favor de intermediarios de seguros
durante el periodo de presentacion:

Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre

de 2021 de 2020
Salud Individual 49.858 53.963
Vida Individual 397.758 242.865
Salud Colectivo 1.710.582 1.130.234
Vida Grupo 367.470 272.426
Total obligaciones a favor de intermediarios 2.525.668 1.699.488

El principal aumento en el rubro de obligaciones a favor de intermediarios de seguros corresponde
al aumento en la produccion con relacién al cierre del afio 2020, la cual es directamente
proporcional a la remuneracion registrada.

El ramo de Vida Individual tiene los porcentajes de comisién mas alto dentro de las comisiones
pagadas a intermediarios.

19. Patrimonio de los accionistas

El capital autorizado de la Compafiia al 30 de septiembre de 2021 y diciembre de 2020 es
equivalente a 2.800.000 acciones comunes de valor nominal en pesos colombianos de $10.000
para un total de $28.000.000.
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El siguiente es el detalle del patrimonio de los accionistas durante el periodo presentacion:

Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre

de 2021 de 2020
Capital suscrito y pagado (a) 22.282.000 21.826.000
Prima en colocacion de acciones (b) 17.685.000 13.581.000
Resultado de ejercicios anteriores (12.907.237) (8.299.079)
Resultado del periodo (5.887.360) (4.608.158)
Total patrimonio 21.172.403 22.499.763

La variacion en el capital suscrito y pagado al 30 de septiembre de 2020 corresponde a la
capitalizacion realizadas en el tercer trimestre de 2021, mediante la Resolucién 963 del 06 de
septiembre, emitida por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia.

(a) Elsiguiente es el detalle del capital suscrito y pagado por el periodo terminado al:

Al 30 de septiembre Al 31 de diciembre

de 2021 de 2020
Capital autorizado 28.000.000 28.000.000
Capital por suscribir (5.718.000) (6.174.000)
Capital suscrito y pagado 22.282.000 21.826.000

(b) EI siguiente el detalle del movimiento de la prima en colocacién de acciones al cierre de
septiembre de afio 2021

% Ndmero Prima en
Accionista Parti Acciones a Capitalizacion colocacion de
artic. P ;
Suscribir acciones
BMI Financial Group, Inc. 90,00% 41.040 4.104.000 3.693.600
Anthony Félix Sierra 4,00% 1.824 182.400 164.160
Andrew Sierra 4,00% 1.824 182.400 164.160
Manuel Pelati Morales 1,00% 456 45.600 41.040
Hubert Josef Weichselbaumer 1,00% 456 45.600 41.040
Totales 100,00% 45.600 4.560.000 4.104.000

20. Ingresos por primas emitidas

El siguiente es el detalle de las primas emitidas durante los periodos de presentacion:
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(Expresados en miles de pesos)

Ramo Salud

Ramo Vida Individual

Ramo Vida Grupo

Total Ingreso primas emitidas

Ramo Salud

Ramo Vida

Ramo Vida Grupo

Total Ingreso primas emitidas

Por el periodo de
nueve meses
terminados el 30 de
septiembre de 2021

Por el periodo de
nueve meses
terminados el 30 de
septiembre de 2020

10.500.247 4.173.420
10.413.606 3.787.223

1.719.290 431.476
22.633.143 8.392.119

Por el periodo de tres
meses terminados el
30 de septiembre de

Por el periodo de tres
meses terminados el
30 de septiembre de

2021 2020
4.360.120 1.674.372
4.039.187 1.406.753

651.812 242.129
9.051.119 3.323.254

Las ventas registran un crecimiento del 170% con relacion al cierre del mes de septiembre de
2020, el crecimiento por ramo es el siguiente: Vida Grupo con un crecimiento del 298%, Vida
individual con incrementos del 175% y Salud 152%.

Ingreso en actividades de reaseguros exterior

El siguiente es el detalle de los ingresos en actividades de reaseguros del exterior durante los

periodos de presentacion:

Ramo Salud
Ramo Vida Individual
Ramo Vida Grupo

Total Ingreso en actividades de
reaseguros exterior

Por el periodo de
nueve meses
terminados el 30 de
septiembre de 2021

Por el periodo de
nueve meses
terminados el 30 de
septiembre de 2020

5.735.520 2.293.328
6.588.401 2.761.224
2.377.681 284.554
14.701.602 5.839.106
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Ramo Salud
Ramo Vida

Ramo Vida Grupo

Total Ingreso primas emitidas
reaseguros exterior

El incremento en los ramos de salud y vida corresponden al aumento en la emision del periodo y por

Por el periodo de tres
meses terminados el
30 de septiembre de

Por el periodo de tres
meses terminados el
30 de septiembre de

2020 2020
1.495.178 721.763
2.572.226 1.024.860
1.081.176 219.371
5.148.580 1.965.994

consiguiente la comision de cesion al reasegurador.

Costos de reaseguros interior y exterior

El siguiente es el detalle de los costos de reaseguros del exterior durante los periodos de

presentacion:

Primas cedidas en reaseguro (a)
Intereses reconocidos a los
reaseguradores

Total costos de reaseguros interior y
exterior

Primas cedidas en reaseguro (a)
Intereses reconocidos a los
reaseguradores

Total costos de reaseguros interior y
exterior

Por el periodo de
nueve meses
terminados el 30 de
septiembre de 2021

Por el periodo de
nueve meses
terminados el 30 de
septiembre de 2020

18.747.053 6.947.673
27.745 20.181
18.774.798 6.967.854

Por el periodo de tres
meses terminados el
30 de septiembre de

Por el periodo de tres
meses terminados el
30 de septiembre de

2021 2020
7.519.746 2.756.021
11.468 7.568
7.531.214 2.763.589

(a) El siguiente es el detalle por ramo de las primas cedidas en reaseguro para el periodo de

presentacion:
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Ramo Salud

Ramo Vida Individual

Ramo Vida Grupo

Total primas cedidas en reaseguro

Ramo Salud

Ramo Vida Individual

Ramo Vida Grupo

Total Ingreso en actividades de
reaseguros exterior

Por el periodo de
nueve meses
terminados el 30 de
septiembre de 2021

Por el periodo de
nueve meses
terminados el 30 de
septiembre de 2020

8.888.027 3.532.237
8.421.750 3.056.264
1.437.276 359.172
18.747.053 6.947.673

Por el periodo de tres
meses terminados el
30 de Septiembre de

Por el periodo de tres
meses terminados el

30 de septiembre de

2021 2020
3.700.712 1.417.202
3.268.254 1.139.469

550.780 199.350
7.519.746 2.756.021

El incremento en los ramos de salud y vida corresponden al incremento en las ventas el periodo.

23. Movimiento neto de reservas técnicas

El siguiente es el detalle del movimiento neto de reservas técnicas para los periodos de

presentacion:

Reserva de Riesgo en Curso
Reserva matematica

Reserva de siniestros no avisados
Reserva de siniestros avisados
Total movimiento neto de reservas
técnicas

Reserva de Riesgo en Curso
Reserva matematica

Reserva de siniestros no avisados
Reserva de siniestros avisados
Total movimiento neto de reservas
técnicas

Por el periodo de
nueve meses
terminados el 30 de
septiembre de 2021

Por el periodo de
nueve meses
terminados el 30 de
septiembre de 2020

(386.420) 89.742
(1.523.846) (575.888)
(78.380) (25.199)
(297.098) (35.447)
(2.285.744) (546.792)

Por el periodo de tres
meses terminados el
30 de septiembre de

Por el periodo de tres
meses terminados el
30 de septiembre de

2021 2020
(239.412) (173.317)
(557.647) (211.342)
(168.889) (45.104)
(300.319) (61.529)

(1.266.267) (491.292)
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El aumento en la constitucién de la reserva matematica se debe al crecimiento en las primas del
ramo de vida individual principalmente del producto Nova en un 203.28%. En general el aumento
en las reservas corresponde a la mayor exposicion.

24. Siniestros Liguidados

25.

El siguiente es el detalle de los siniestros liquidados durante los periodos de presentacion:

Ramo Salud
Ramo Vida Individual
Ramo Vida Grupo

Total

Ramo Salud
Ramo Vida Individual
Ramo Vida Grupo

Total

Por el periodo de
nueve meses
terminados el 30 de
septiembre de 2021

Por el periodo de
nueve meses
terminados el 30 de
septiembre de 2020

3.426.498 1.738.440

2.563 0
2.183.051 167.923
5.612.112 1.906.363

Por el periodo de tres
meses terminados el
30 de septiembre de

Por el periodo de tres
meses terminados el
30 de septiembre de

2021 2020
672.745 235.977
814 0
1.100.305 167.923
1.773.864 403.900

Para el tercer trimestre del afio 2021 se atendieron 387 siniestros de los cuales 204
correspondieron a pélizas de salud para la cobertura de complicaciones derivadas de
procedimientos de alta complejidad, de estos siniestros se destacan 8 casos que fueron
representativos en cuantias superiores a $15.000 Para el ramo de vida grupo se han atendido
69 reclamos comparado con el afio anterior que no se presentaron reclamos. El aumento en los
siniestros se debe principalmente a la mayor exposicion dado el aumento de la emision de las
polizas entre septiembre del afio 2020 y septiembre del 2021.

Comisiones de intermediarios v de recaudo

El siguiente es el detalle por ramo de las comisiones de intermediarios y de recaudo durante los
periodos de presentacion:

Por el periodo de
nueve meses
terminados el 30 de
septiembre de 2021

Por el periodo de
nueve meses
terminados el 30 de
septiembre de 2020

Ramo Salud 2.763.078 1.094.637
Ramo Vida Individual 6.437.542 4.313.138
Ramo Vida Grupo 491.289 139.329
Total comisiones de intermediarios y de 9.691.909 5547 104

recaudo
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Por el periodo de tres
meses terminados el
30 de septiembre de

Por el periodo de tres
meses terminados el
30 de septiembre de

2021 2020
Ramo Salud 1.147.980 438.866
Ramo Vida Individual 2.533.246 1.744.444
Ramo Vida Grupo 195.854 72.094
Total comisiones de intermediarios y de 3.877.080 2 955 407
recaudo

Las ventas registran un crecimiento del 170% con relacién al cierre del mes de septiembre de
2020, el crecimiento por ramo es el siguiente: Vida Grupo con un crecimiento del 298%, Vida
individual con incrementos del 175% y Salud 152%. La comision de intermediacion aumenta en
proporcién al incremento en las ventas del periodo.

Resultado neto del portafolio

El siguiente es el detalle del resultado del portafolio de inversiones para los periodos de
presentacion:

Valoracion de inversiones a valor

razonable
Por venta de inversiones

Resultado neto del portafolio

Valoracion de inversiones a valor

razonable
Por venta de inversiones

Total comisiones de intermediarios y de

recaudo

Por el periodo de
nueve meses
terminados el 30 de
septiembre de 2021

Por el periodo de
nueve meses
terminados el 30 de
septiembre de 2020

148.474 1.523.965
(3.671) 331
(144.803) 1.524.296

Por el periodo de tres
meses terminados el
30 de septiembre de

Por el periodo de
tres meses
terminados el 30 de

2021 septiembre de 2020
267.094 651.475
(6.999) 181
260.095 651.656

El menor resultado en el tercer trimestre del afio 2021 obedece a que en el mercado colombiano
los activos de renta fija vienen perdiendo valor con caidas en el precio en la medida que todavia
se presenta incertidumbre a nivel local por las expectativas de inflacion y las politicas monetarias,
como consecuencia de la emergencia sanitaria por la pandemia COVID-19, en lo que respecta
al afio anterior el portafolio presenta una disminucién por la volatilidad de las tasas de cambio.
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27. Gastos administrativos

a) Beneficios alos empleados de corto plazo

El siguiente es el detalle de los beneficios a los empleados durante los periodos de presentacion:

Por el periodo de
nueve meses
terminados el 30 de
septiembre de 2021

Beneficios alos empleados de corto plazo

Sueldos y salario integral
Prestaciones sociales

Aportes parafiscales

Otros (Bonificaciones, auxilios,
comisiones)

Beneficios alos empleados de corto
plazo

Sueldos y salario integral

Prestaciones sociales

Aportes parafiscales

Otros (Bonificaciones, auxilios,
comisiones)

b) Gastos administrativos

Por el periodo de
nueve meses
terminados el 30 de
septiembre de 2020

2.008.070 1.810.133
243.652 168.883
481.925 373.429
625.654 221.504

3.359.301 2.573.949

Por el periodo de tres
meses terminados el
30 de septiembre de

Por el periodo de tres
meses terminados el
30 de septiembre de

2021 2020
720.552 594.124
84.606 55.510
167.217 120.995
235.416 65.016
1.207.791 835.645

El siguiente es el detalle de los gastos administrativos:

Gastos administrativos
Honorarios

Impuestos (a)
Arrendamientos (b)

Seguros

Contribuciones
Mantenimiento y reparaciones
Multas y sanciones

Diversos (c)

Total Gastos Administrativos

Por el periodo de
nueve meses
terminados el 30 de
septiembre de 2021

Por el periodo de
nueve meses
terminados el 30 de
septiembre de 2020

515.029 435.717
1.273.134 639.891
93.228 352.131
32.216 26.729
59.534 72.735
50.471 56.813

0 4.497
1.018.530 842.561
3.042.142 2.431.074
6.401.443 5.005.023

36



BMI COLOMBIA COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA S.A.
Notas a la informacion financiera condensada separada
Al 30 de septiembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020

(Expresados en miles de pesos)

Honorarios

Impuestos

Arrendamientos

Seguros

Contribuciones
Mantenimiento y reparaciones
Multas y sanciones

Diversos (c)

Total Gastos Administrativos

Por el periodo de tres
meses terminados el
30 de septiembre de

Por el periodo de tres
meses terminados el
30 de septiembre de

2021 2020
282.235 153.419
515.163 332.686

30.734 116.704
7.975 12.431
18.188 12.921
22.999 7.098

0 3.630
456.645 307.099
1.333.939 945.988
2.541.730 1.781.633

() El incremento se debe al IVA no descontable de las comisiones de intermediacion producto

del aumento en las ventas del periodo.

(b) La disminucién en los gastos de arrendamiento se debe a la modificacién realizada sobre el
contrato de arrendamiento de la oficina principal cuyo tratamiento como arrendamiento
financiero bajo NIIF 16 comenzé a aplicar a partir del mes de enero de 2021.

(c) Diversos:

Publicidad y propaganda (i)
Servicios publicos

Utiles y papeleria

Gastos de viaje

Servicio de vigilancia y cafeteria
Otros (ii)

Publicidad y propaganda
Servicios publicos

Utiles y papeleria

Gastos de viaje

Servicio de vigilancia y cafeteria
Otros (ii)

Por el periodo de
nueve meses
terminados el 30 de
septiembre de 2021

Por el periodo de
nueve meses
terminados el 30 de
septiembre de 2020

124.380 360.666
81.060 65.992
43.146 16.488
51.988 18.747

9.098 10.180

708.858 370.488

1.018.530 842.561

Por el periodo de tres
meses terminados el
30 de Septiembre de

Por el periodo de tres
meses terminados el
30 de Septiembre de

2021 2020

63.529 120.122
28.985 24.461
25.630 960
30.893 1.097

2.654 440
304.718 160.019
456.645 307.099

i Los gastos de publicidad presentan una disminucion por el valor de la provision de la

convencion de ventas.
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il. Los valores que componen esta suma son los siguientes: Relaciones Publicas $25.282,
gastos bancarios $90.578, administracion red médica $104.670, retorno administrativo
$113.336y otros 112.819, la variacion mas representativa se da en la administraciéon de
red medica por el incremento en las ventas.

28. Gastos por depreciacion

El siguiente es el detalle de los gastos por depreciacion durante los periodos de presentacion:

Mejoras en propiedades ajenas
Equipos de oficina

Equipos de Computo

Muebles y enseres

Activo derecho de Uso (a)
Resultado neto depreciaciones

Mejoras en propiedades ajenas
Equipos de oficina

Equipos de Computo

Muebles y enseres

Activo derecho de Uso (a)
Resultado neto depreciaciones

Por el periodo de
nueve meses
terminados el 30 de
septiembre de 2021

Por el periodo de
nueve meses
terminados el 30 de
septiembre de 2020

49.277 49.276
13.390 13.390
59.101 60.746
34.676 34.475
219.480 0
375.924 157.887

Por el periodo de
tres meses
terminados el 30 de
septiembre de 2021

Por el periodo de
tres meses
terminados el 30 de
septiembre de 2020

16.425 16.425
4.463 4.463
21.278 20.866
11.693 11.492
69.392 0
123.251 53.246

(@) El aumento en los gastos de depreciacién se debe al reconocimiento del contrato de
arrendamiento de la oficina principal bajo NIIF 16 y que comenzé a aplicar a partir del mes
de enero de 2021.

29. Gastos por deterioro, neto

El siguiente es el detalle de los gastos por deterioro durante los periodos de presentacion:

Por el periodo de
nueve meses

Por el periodo de
nueve meses
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Ramo Salud

Ramo Vida

Ramo Vida Grupo
Resultado neto deterioro

Ramo Salud

Ramo Vida

Ramo Vida Grupo
Resultado neto deterioro

(Expresados en miles de pesos)

terminados el 30 de
septiembre de 2021

terminados el 30 de
septiembre de 2020

107.712 433.638
(11.270) 1.539

15.377 116
111.819 435.293

Por el periodo de tres
meses terminados el
30 de septiembre de

Por el periodo de tres
meses terminados el
30 de septiembre de

2021 2020
(183.640) (113.257)
2.193 (2.277)
4.336 117
177.111 114.417

El deterioro registrado en los periodos de presentacion corresponde a primas por recaudar y
contingencias a cargo de reaseguradores. Se presenta liberacion en las primas por recaudar del
ramo vida individual por el recaudo de primas. Para el tercer trimestre de 2021 no se presentan
castigos de cartera, el incremento en el deterioro se presenta en el ramo de salud para la
cobertura de complicaciones derivadas de procedimientos de alta complejidad, esto se debe al
aumento en la emision del dltimo trimestre del afio 2020 sobre el cual se realizd un acuerdo de
pago debido a la emergencia sanitaria, la maduracion de la cartera por este producto no supera
los 180 dias.

Impuesto a las Ganancias

La liquidacion del Impuesto a las ganancias se realiza sobre el sistema especial de renta
presuntiva, ya que a los cortes del 30 de septiembre de 2021 y 2020, la Compafiia presenta
pérdidas fiscales. El calculo del gasto de impuesto corriente determinado sobre renta presuntiva
es el siguiente:
Por el periodo de
nueve meses
terminados el 30
de septiembre de

Por el periodo de
nueve meses
terminados el 30
de septiembre de

2021 2020

Patrimonio Fiscal afio anterior 24.724.131 20.893.748

I 0, 0,
Renta presuntiva (0% en 2021 y 0.5% en 0 104.468
2020)
Impuesto sobre la renta (31% en 2021y
32% en 2020) 0 33.430
Valor impuesto de renta de los nueve 0 25 072
meses (1)
Valor impuesto de renta del trimestre 0 8.054
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(1) Valor proporcional del impuesto de renta correspondiente a los nueve meses del afio (enero
a septiembre).

e De acuerdo con la Ley de Crecimiento Econémico 2010 de 2019, la tarifa de
impuesto sobre la renta para los afios 2020, 2021 es del 32%, 31%. Para las
instituciones financieras que obtengan en el periodo una renta gravable igual o
superior a 120.000 UVT aplican unos puntos porcentuales adicionales de
impuesto de renta del 4% para el afio 2020 y del 3% para los afios 2021.

e La Ley de Crecimiento Econdmico 2010 de 2019 reduce la renta presuntiva al
0,5% del patrimonio liquido del Gltimo dia del ejercicio gravable inmediatamente
anterior para el afio 2020, y al 0% a partir del afio 2021 y siguientes, por ende,
para la vigencia 2021, no se genera gasto de renta por el sistema de renta
presuntiva.

e El 14 de septiembre fue sancionada la ley 2155 de 2021 mediante la cual se
adoptd una nueva reforma tributaria en Colombia, la ley de inversion social, uno
de los cambios mas importantes de esta ley es el aumento de la tarifa del impuesto
sobre la renta para personas juridicas a partir del afio 2022 pasando del 30% al
35%.

31. Entes Relacionados

Las partes relacionadas de la Compafiia son las siguientes:

Composicién accionaria

, . Participacién
Numero de acciones

Accionaria
BMI Financial Group, Inc. 2.005.380 90,00%
Anthony Félix Sierra 89.128 4,00%
Andrew Sierra 89.128 4,00%
Manuel Pelati Morales 22.282 1,00%
Hubert Josef Weichselbaumer 22.282 1,00%
2.228.200 100,00%

La Compaiiia tiene como controladora directa a BMI Financial Group, Inc.

Inversiones en subsidiarias

Numero de acciones Participacion Accionaria
Finmeridian SAS.. 100.000 100,00%
100.000 100,00%
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Las transacciones con partes relacionados estan representadas principalmente por operaciones
de reaseguro, cuentas por cobrar y por pagar con casa matriz y una inversiéon en subsidiarias.

Un detalle de los saldos por cobrar y pagar a entes relacionados al 30 de septiembre se presenta

a continuacion:

Transacciones con partes relacionadas

Al 31 de
Activos se t'iAeln?griele diciembre de
p 2020
Finmeridian S.A.S. inversion en asociadas 964.476 500.000
Best Meridian Insurance Co. cuenta corriente 36.879 24 545
Reasegurador
Total 1.001.355 524.545
Al 31de
Pasivos se t'iAeln?grieZOZl diciembre de
p 2020
Best Meridian Insurance Co. cuentas por pagar 0 20.348
Best Meridian Insurance Co. cuentas corriente 310.854 745.907
Reasegurador
Best Meridian Insurance Co. depdésitos retenidos 1.958.815 1.186.600
BMI Financial Group, Inc. 5.912 82.878
Total 2.275.581 2.035.733
Al 30 de _Al3lde
Ingresos septiembre 2021 diciembre de
P 2020
Best Meridian Insurance Co. ingresos sobre cesion 6.804.534 4.632.604
Best Meridian Insurance Co. reembolso de siniestros 36.879 24.545
Total 6.841.413 4.657.149
Al 31 de
Gastos se t'iAelrr?t())rieZOﬂ diciembre de
P 2020
Best Meridian Insurance Co. prima cedida 8.770.423 6.543.301
Best Meridian Insurance Co. interés sobre depdsitos 20.216 3.662
Fmr_nend!an S.A.S. método de participacion 35 524 0
patrimonial
Total 8.826.163 6.546.963

41



32.

BMI COLOMBIA COMPANIA DE SEGUROS DE VIDA S.A.
Notas a la informacion financiera condensada separada
Al 30 de septiembre de 2021 y 31 de diciembre de 2020

(Expresados en miles de pesos)

En relacion con BMI Financial Group, Inc. La Compaifiia realizé transacciones correspondientes
a los reembolsos de gastos por concepto de servicios, honorarios y soporte técnico. Las
operaciones que se realizan se presentan en condiciones de independencia mutua y similar a
las que el mercado ofrece.

Remuneracién al personal clave de la gerencia

Las transacciones con el personal clave de la gerencia durante los periodos de presentacion:

. Al 30 de
Concepto Al'30 c:;zsz%pztiembre septiembre de
2020
Beneficios a los empleados a corto plazo 1.014.606 893.903
Remun_erauon al personal clave de la 87309 24,204
gerencia
Total 1.101.915 968.107

Controles de Ley

En Colombia las compafiias de seguros estan bajo el control y vigilancia de la Superintendencia
Financiera de Colombia. Como parte de dicho control las Compafiias deben cumplir con un
patrimonio técnico, patrimonio adecuado (antes margen de solvencia) para continuar operando
los ramos autorizados por dicha Superintendencia segun Circular Externa de la
Superintendencia Financiera 035 de octubre de 2010.

La Compairiia al 30 de septiembre del afio 2021, cumpli6 con todos los requerimientos de
capitales minimos, relacidn de solvencia e inversiones obligatorias.

El siguiente es el detalle del capital minimo y patrimonio adecuado para el periodo de
presentacion:

Al 30 de septiembre Al 30 de septiembre

de 2021 de 2020
Capital minimo acreditado 21.172.402 19.321.143
Capital minimo requerido 17.196.000 16.922.000
Exceso 3.976.402 2.399.143
Patrimonio técnico acreditado 21.172.402 19.321.143
Patrimonio Adecuado 2.421.834 978.541
Exceso 18.750.568 18.342.602
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Hechos Relevantes

En agosto de 2021 el ministerio de salud y proteccion social expidio la resolucién 1315 en la cual
extendié la emergencia sanitaria en todo el territorio nacional declarada mediante la resolucion
385 de 2020 y prorrogada a su vez por las resoluciones 844, 1462, 2230 del afio 2020 y 222 y
738 de 2021, hasta el 30 de noviembre de 2021. Dentro de las medidas para prevenir y controlar
la propagacion del COVID-19, establece el autocuidado y aislamiento voluntario preventivo,
ordena a los alcaldes y gobernadores desarrollar estrategias que permitan acelerar el ritmo de
la vacunacién de acuerdo con el Ministerio de Salud. Solicita ademas el retorno gradual,
progresivo y seguro de los nifios y nifias adolescentes y jovenes a la presencialidad en las
instituciones educativas, entre otras medidas.

Durante el tercer trimestre del afio, con el avance en la vacunacion el pais viene presentando
mejoria en el comportamiento de las actividades econémicas frente al presentado en el mismo
trimestre del afio 2020 de acuerdo a las cifras del indice de seguimiento a la economia del Dane.

La Compaiiia no presento ningln impacto en las ventas a raiz de la ampliacion de la emergencia
sanitaria, el cumplimiento del presupuesto en las ventas es del 189% explicado principalmente
por primas de salud colectivo y vida universal, con relacion a las ventas del afio 2020 se observa
un incremento de las ventas en un 255% el aumento se explica igualmente por el volumen de
primas de salud colectivo y vida universal.

Las reclamaciones presentan un incremento del 105% dado el mayor volumen de primas
emitidas de salud colectivo y vida grupo. La ratio de siniestralidad se encuentra en el 55%, debajo
del 61% estimado en presupuesto.

El portafolio presenta una disminucion del 43% respecto del afio anterior debido a la volatilidad
en la tasa de cambio y la calificacion de la inversion en el pais.

Autorizacién de la informacién financiera intermedia condensada:

Las cifras contenidas en los estados financieros al cierre de septiembre de 2021, fueron
autorizadas por la Junta Directiva en su sesion del 27 de octubre de 2021 como consta en el
acta No.51.

Eventos Subsecuentes

Entre la fecha de la informacion financiera intermedia condensada a 30 de septiembre del afio
2021 y la fecha del informe del revisor fiscal, no se presentaron eventos subsecuentes que
requieran revelacion o ajustes en la informacion financiera intermedia condensada.
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